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1. BEVEZETO

A KELER egy (j, atfogd programot inditott KELER Szolgaltatasfejlesztési Program (KSZP) néven 2018-ban. A
KELER azt a célt tiizte ki, hogy (j alapokon, hazai fejleszt6i-szallitdi hattérrel vag neki egy, a jelenleginél
modernebb, magasabb szinvonall informatikai infrastruktira megteremtésének, tovabb erdsitve helyét az
europai kozponti értéktarak mezényében.

A KSZP keretében - tobb projektszakaszban - egymasra épiilve, a fokozatossag elve mentén keriilnek
kialakitasra az egyes funkcionalis, illetve szolgaltatasi elemek.

A Program elsé szakaszanak kozéppontjaban az értékpapir-kiegyenlitési rendszer megljitasa all. Ennek
keretében a KELER jelenlegi szamlavezetési alaprendszerei megtartasa mellett bevezetésre keril egy Uj
kiegyenlitési platform, kialakitasra keril a KELER és a T2S kozotti automatikus interfész, valamint
megvalosulnak azok a szolgaltatasok és mechanizmusok, amelyeket a elsésorban a CSDR' és a hozza kapcsolodo,
a kiegyenlitési fegyelmet szabalyozé eurdpai unids rendelet (SDR?) eléirasai tesznek sziikségessé.

Az (j kiegyenlitési platformmal egyidejlileg megteremtjik a KELER Uj torzsadatkezelé-, és dijszamitasi
rendszereinek alapjait is, amelyekre épitve az Ugyfeleink szamara késziilé kivonatok és riportok is teljesen
megUjulnak.

A KELER és informatikai szallitoi e dokumentum elsé verziojanak megjelenését kovetden, részletes szakmai
specifikaciot végeztek az emlitett rendszerek fejlesztései kapcsan.

Jelen dokumentum a specifikaciok késziiltségi szintje alapjan az el6zé kiadashoz képest jelentGsen bévitett
tartalommal foglalja 6ssze mindazokat a szolgaltatasokat és azoknak - a jelenlegi miikodéshez viszonyitott -
valtozasait, amelyek a jovoben, a Program elsé fazisanak élesitését kovetéen lesznek elérhetdk, lehetové téve
ezzel Ugyfeleink szamara a fejlesztési és szolgaltatasi-szint kovetelményeik részletesebb meghatarozasat,
illetve tervezhetdségét.

A dokumentumban nem emlitett szolgaltatasok kapcsan nem terveziink valtozast a Program elsé szakaszaban.

Felhivjuk szives figyelmiiket, hogy jelen szolgaltatas-leiras - a KELER-ben még jelenleg is parhuzamosan
futé specifikaciés feladatok és a szabalyozasi kornyezet bizonytalansaga miatt - nem tekinthetd teljes
koriinek és véglegesnek. Egyes részteriileteket érinté informaciok - igy pl. a kiegyenlitési fegyelmet (SDR)
érint6 funkciok - tovabbi elemzéseket igényelnek.

Mindazonaltal az egyes szolgaltatasi- és funkcionalis elemek bemutatasa soran arra torekedtiink, hogy
Ugyfeleink szamara a jelenlegi ismereteink szerint minél atfogobb, lehetdség szerint teljes kori
informacidkkal szolgalhassunk.

A dokumentum tovabbi kiadasait verzio kovetéssel folyamatosan bévitjik az egyes funkciokhoz kapcsolddo,
késbébb rendelkezésre allo részletesebb informaciokkal, illetve az esetleges valtozasokkal.

Bizunk benne, hogy a Program hozzajarul a magyar tékepiac eurdpai unios sztenderdekhez igazodo,
hatékonyabb, biztonsagosabb és versenyképes miikodéséhez, valamint Ugyfeleink elégedettségére szolgalnak a
megvalosulo fejlesztéseink!

' Az Eurépai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete az Eurépai Unidn beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kozponti
értéktarakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet modositasardl (,,CSDR”)

2 A Bizottsag (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapuld rendelete (2018. majus 25.) a 909/2014/EU eur6pai parlamenti és tanacsi
rendeletnek a kiegyenlitési fegyelemre vonatkozo szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténo kiegészitésérdl
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2. TORZSADATOK

2.1. Ugyfeladatok nyilvantartasa

A KSZP keretében bevezetett Uj rendszerekkel az lgyfél (partner) szintd nyilvantartas nem valtozik, illetve a
meglévé szerzédések alapjan nyljtott szolgltatasok folyamatossaga biztositott. Uj ligyfél-azonosité nem keriil
bevezetésre a kiegyenlitési rendszer résztvevéi szamara.

A résztvevoi szamlak BIC alapu azonositasanak és alapértelmezett szamla-osszerendelések szabalyait az egyes
alfejezetek tartalmazzak.

2.2, Szamlak

2.2.1. Szamlastruktira

A jelenlegi értékpapirszamla-struktira nem valtozik, Ugyfeleink tovabbra is a XXXXYYYYYY (4 karakteres
foszamla és 6 karakteres alszamla) formatumot hasznalhatjak. A jelenlegi dedikalt értékpapir alszamlak
tovabbra is hasznalatban maradnak. Az egyes kiegyenlitési megbizasokban 10 karakteren jelenitendék meg a
szamlaszamok. (PL. 1234M00000)

A Tokepiaci torvény rendelkezéseinek, valamint a nemzetkozi jogi elbirasoknak megfeleléen a KELER
megkiilonbozteti a résztvevok sajat és a résztvevok ligyfeleinek eszkozeit, és elkilonitett szamlakon kezeli az
értékpapirokat és a pénzeszkozoket, és erre a célra elkilonitett szamlakat tart fenn.

A biztositékkeént elhelyezett értékpapirokat tovabbra is lehetséges lesz elkiilonitett szamlan nyilvantartani, de
ugyanerre a célra hasznalhato a zarolt egyenleg tipus is.

2.2.2. Ertékpapirszamlak és egyenlegek nyilvantartasa

Az értékpapirszamlak vonatkozasaban a sajat, illetve megbizdi jelleg nyilvantartas a jov6ben is - valtozatlanul -
torzsadat szinten keril beallitasra a KELER rendszerében.

A KELER jogszabalyi megfelelés érdekében tovabbi, a megbizo6i értékpapir-alszamlak besorolasara vonatkozd
adatbekérést fog végezni, amelynek keretében Ugyfeleinknek informaciot kell majd szolgaltatniuk az alszamlak
tipusara, illetve hasznalati jellegére vonatkozoan, megjelolve azt, hogy az adott alszamla a KELER résztvevé
lgyfelének egyéni vagy gyljtd (omnibusz) szamlaja.

Az Uj alszamlak nyitasakor ezt az informaciot a szamlanyitasi kérelemnek tartalmaznia kell, a meglévé szamlak
besorolasaval kapcsolatos adatbekérés részleteivel a késébbiek soran bévebb tajékoztatast adunk.

A KID-del rendelkez6 KELER ligyfeleknek tovabbra is lehetdségiik lesz nevesitett KELER alszamak nyitasat,
modositasat és torlését kezdeményezni az eddigiek szerint.

A jelenleg is hasznalt egyenlegtipusok kapcsan valtozas nem varhato. (zarolt + elérheté egyenleg-tipusokat
kulonboztetiink meg)

2.2.3. Pénzszamlak és egyenlegek nyilvantartasa

A program keretében a jelenlegi pénzszamlaszamokban, szamla- és egyenleg-tipusokban nem varhatok
valtozasok, tekintettel arra, hogy a KELER a jelenlegi szamlavezet6 rendszereit megtartja.
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2.2.4. Ertékpapir- és pénzszamlak egymashoz rendelése a KELER-ben

A pénzmozgassal jaro kiegyenlitési megbizasok esetén az értékpapirszamlakhoz - vagy fészamlanként az azonos
szegregacios jelleggel (sajat / megbizoi) rendelkez6 értékpapirszamlakhoz egyiittesen, egy vagy tobb
pénzszamla rendelhetd, tranzakcio-tipusonként és devizanemenként. A hozzarendelések koziil minden esetben
egy alapértelmezett kapcsolat valaszthatd tranzakcio-tipusonként és devizanemenként. (A tranzakcio-tipusok
bemutatasat ld. a 4. fejezetben.)

A tobb értékpapir fészamlaval rendelkezé ligyfelek a jovoben is hasznalhatnak azonos pénzszamlakat, vagyis
egy MNB vagy KELER pénzszamla tébb foszamlahoz (értékpapirszamlahoz) is beallithato.

[ ERTEKPAPIRSZAMLA ] [ PENZSZAMLA ]

r B

=

1. dbra — Ertékpapir- és pénzszamlak dsszerendelése

Tranzakciotipusként az alabbi kiegyenlitési megbizasokra vonatkozdan rendelkezhetnek lgyfeleink az
értékpapirszamlak-pénzszamlak osszerendelése céljabol devizanemenként:

e Ertékpapir adasvétel - DVP (TRAD)

o Befektetési jegyek napi rabocsatasa és torlése DVP kiegyenlitéssel (SUBS, REDM)

e Elsddleges piaci ligylet (KELR/PRMT)

o BET Fix iigylet (KELR/BSEF)

e  BET Aukcids ligylet (KELR/BSEA)

e Pénzbirsag kiegyenlitése (Ertékpapir mozgas nélkiili pénzkiegyenlitési tranzakcio - PAIR)
e REPO (REPU, RVPO)

Tovabbra is lehetéség lesz arra, hogy egy KELER résztvevé egy masik résztvevdé pénzszamlai felett is
rendelkezési jogot szerezzen és ezaltal a meghatalmazott résztvevo tranzakcidinak pénziigyi teljesitése a
meghatalmazo tigyfél pénzszamlajan keresztiil torténjen.

Amennyiben az Ugyfél altal kezdeményezett, KELER-ben teljesitendd kiegyenlitési megbizasoknal a pénzszamla
szama kitoltésre keriil az erre szolgald mezdében, akkor a rendszer az alapértelmezettként beallitott szamla
helyett az instrukcioban jelolt pénzszamlan kisérli meg a kiegyenlitést. (Feltéve, hogy a megjelolt szamla felett
az ugyfélnek rendelkezési jogosultsaga van és aktiv szamlardl van szo, ellenkez6 esetben a megbizas
visszautasitasra kerdil.)

Az (j rendszer élesitését megelézéen Ugyfeleink jelenlegi pénzszamla-hasznalati gyakorlatat (ld. lent) alapul
véve a KELER elvégzi az alapértelmezett szamlaszamok beallitasat, amelyet azonban Ugyfeleinknek lehetdsége
lesz modositani.

hitelintézetek szamara HUF kiegyenlitésnél: MNB-szamlaszam
hitelintézetek szamara deviza kiegyenlitésnél: KELER-szamlaszam

hitelintézetektél eltérd Ugyfelek szamara minden devizanembeli kiegyenlitésnél: KELER-szamlaszam
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Példa az értékpapirszamla - pénzszamla Gsszerendelés beallitasaira:

Pénzszamla adatok

Pénzszamla- Pénzszamla- KELER pénzszamla Kiils6 pénzszamla
vezetés helye vezetd Bank BIC

1111 S HUF MIND MNB MANEHUHBXXX ) 19017004-00000111

1111 M HUF MIND KELER KELRHUHBXXX 14400018-00000111

1111 1111-000001 HUF MIND KELER KELRHUHBXXX 14400018-00000112

1111 S EUR MIND KELER KELRHUHBXXX 1111-EUR1

1111 S usD MIND KELER KELRHUHBXXX 1111-USD1

1111 1111-000003 EUR DVP_TRAD (T2S) T2S External ABCABCABXXX - BP1EXTERNALDCA EUR1

2.2.5. SzamlastruktlUra a T2S-ben

A KELER a Magyarorszagon kibocsatott értékpapirokkal, de a nemzeti deviza nélkiil, az Un. részleges
csatalakozasi modellt kovetve csatlakozott 2017-ben a T2S rendszerhez. A Magyar Nemzeti Bank korabbi
dontése alapjan a magyar forint (HUF) nem része a T2S-nek. Ennek kovetkeztében a KELER csak a T2S
devizaban® torténé tranzakciok kiegyenlitési tevékenységét szervezi ki a platformhoz (kivéve, ha tranzakcio T2S
dedikalt értékpapirszamlahoz kapcsolddik), mig a forint alaplt (vagy FOP tipusu) belfoldi tranzakciok
kiegyenlitését tovabbra is a sajat rendszerében végzi. A T2S-es értékpapir szamlastruktira sajatossaga miatt
értékpapir kiegyenlitésre a T2S-ben és a KELER-ben is sor keriilhet.

Ertékpapir oldal

A KELER a T2S rendszerben alapértelmezetten egy omnibusz szamla hasznalataval, konszolidalt mddon tartja
nyilvan Ugyfelei KELER-ben regisztralt értékpapir-pozicioit.

Ugyfeleink kérésére azonban szegregacios célbdl tobb szamla ((n. szegregalt T2S értékpapirszamla) is nyithato
a T2S-ben. A T2S szegregalt értékpapirszamlak egyenlege a KELER-ben Un. dedikalt T2S értékpapirszamlakon
jelenik meg, a szamlak kozotti 1:1 alapu megfeleltetéssel.

Szegregalt értékpapirszamlan kizarolag T2S-es instrumentum tarthato és T2S-ben engedélyezett tranzakcio-
tipusok kiegyenlitése hajthato végre.

A fent emlitett T2S szamlak KELER-ben vezetett szamlakkal torténé osszekapcsolasat, valamint a rendszerek
kozotti konzisztenciat a KELER-nek folyamatosan fenn kell tartania.

Dedikalt T2S értékpapirszamlan kiegyenlithet6 értékpapir tranzakciok kore:
e FOP transzfer (beleértve a kapcsolt FOP tranzakciokat is, valamint poziciérendezést)
e Tozsdei tranzakciok (multinet, FISZER, fix és aukcios ligyletek)
e DVP tipusu tranzakciok (OTC, elsédleges ligyletek)
e Repok

® A KELER jelenleg csak EUR devizaban nyuijt kiegyenlitési szolgaltatast a T2S-en keresztil.
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G KELER tigyfél szamla (omnibusz) o KELER T2S omnibusz szamla

D KELER igyfél szamla (szegregalt) @ KELER T2S tigyfél szamla (szegregalt) o
. T2S tilkdrszamla (omnibusz) @D KELERT2S tiikorszamla

. T2S tilkérszamla (szegregalt) o g\Ea';Es ;:ere::; as'famla egy

- KELER tiikdrszamlaja mas
értéktari kapcsolatok miatt

2. abra - A KELER magas szintii szamlastrukturaja a T2S kdrnyezetben

T2S deviza oldal

A T2S-en belil az Un. DCA-kon (Dedicated Cash Account) zajlik minden T2S devizaban a pénz oldali
kiegyenlités. A T2S devizakban (jelenleg eurdban) végrehajtott tranzakciok esetén a KELER alapesetben a T2S-
ben lév6, omnibusz T2S dedikalt pénzszamlajan keresztiil szolgalja ki Ugyfeleit. Ugyanakkor a KELER
lehetbséget nyljt arra, hogy a deviza kiegyenlités ne a KELER DCA szamlajan, hanem a KELER-en kiviili kiilsd
DCA-n torténjen.

T2S devizas kiegyenlités KELER altal kinalt modelljei

A T2S-beli szamlastruktira tobb opciot kinal Ugyfeleinknek a T2S devizaban torténé értékpapir kiegyenlitések
lebonyolitasara.

Lehetbségek értékpapir oldalon:
e KELER omnibusz értékpapirszamla

e KELER szegregalt értékpapirszamla (a résztvevét BIC koddal rendelkezé szamlatulajdonosként kell
megjeleniteni a T2S-ben is).

Lehetbségek pénzszamla esetében:

e KELER omnibusz DCA

e KELER-en kiviili kiils6 pénzszamla, amelyet az Ugyfél nyit egy eurds kdzponti banknal, vagy egy eurds
kozponti banknal szamlat vezet6 kereskedelmi banknal (Un. payment bank) a jegybankpénzben térténd
kiegyenlités érdekében.
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Ertékpapirszamla oldalon Pénzszamla oldalon

T2S értékpapirszamla T2S pénzszamla (DCA)

1. modell KELER omnibusz KELER omnibusz
2. modell KELER szegregalt KELER omnibusz
3. modell KELER szegregadlt KELER-en kivili
4. modell KELER omnibusz KELER-en kivili

3. dbra - Lehetséges T2S szamlastrukturak Ugyfeleink szamara

Ugyfeleink tranzakcidi alapértelmezetten pénz- és értékpapir oldalon is a KELER omnibusz szamlan keresztiil
teljeslilnek, kérésre azonban lehetGséget biztositunk a fenti rugalmas, értékpapir- és pénzszamla
Osszerendelések megvaldsitasara. Egy értékpapirszamlahoz csak egy alapértelmezett T2S pénzszamlat lehet
kapcsolni.

Fedezetvizsgalat kiilonbozésége az egyes modellekben

Attol fiiggetleniil, hogy az értékpapir tranzakcié értékpapir és/vagy pénz oldalon a KELER omnibusz szamlajat
érinti, vagy T2S dedikalt értékpapirszamlara vonatkozik, a KELER még a kiegyenlitési megbizasok T2S-be
torténé kikiildése el6tt fedezetvizsgalatot hajt végre értékpapir- és /pénz oldalon egyarant. Amennyiben a
fedezetvizsgalat sikeres, Ugy az értékpapir, vagy/pénz poziciok zarolasra keriilnek. A fedezetvizsgalat
eredményétdl, valamint a zarolas esedékességétol filiggben a KELER a T2S felé kizardlag csak fedezett
tranzakciokat kild ki CSD Released statuszban.

KELER-en kiviili DCA hasznalatakor, - tekintettel arra, hogy az ligyfél a pénzszamlajat ebben a modellben nem a
KELER-nél vezeti, - a KELER nem végez pénzfedezet-vizsgalatot e tranzakciokra, a kiegyenlitéshez sziikséges
fedezet ellendrzését a T2S rendszer végzi az ligyfél altal megjelolt DCA-n.

2.2.6. Account Operator modell - szamla feletti rendelkezési jog delegalasa

Az (j rendszer élesitését kovetden a KELER lehet6vé teszi az értékpapirszamlak feletti rendelkezési jog
alkalmazasat a SWIFT-en és a KID rendszeren egyarant, amely alapjan a meghatalmazott (account operator) is
hozzaférést kaphat az eredeti szamlatulajdonos szamlajahoz, azaz megbizasokat kiildhet be a nevében és
helyette, illetve megkaphatja a szamlat érinté kivonatokat, statusziizeneteket és visszaigazolasokat.

A rendelkezési jog delegalasa értékpapir fGszamla szinten tervezett, azaz minden, az adott fészamlahoz tartozo
alszamla egyidejlleg a meghatalmazott rendelkezése ala keriilne, kivételszabalyok nélkiil. Ennek feltétele a
KELER rendszereiben torténé elézetes paraméterezés beallitasa a szamlatulajdonosi rendelkezés alapjan.

2.3. Ertékpapirok

2.3.1. Ertékpapir-torzsadatokhoz kapcsolddé Uj validacids szabalyok

Az értékpapirok analitikus nyilvantartasaban és a kibocsatasi folyamatban a Program elsé fazisaban nem
terveziink valtoztatasokat, mindazonaltal a CSDR rendelettel Gsszhangban a jelenleginél tobb (j értékpapir-
leird attribatum keriil bevezetésre, amelyekkel mind a hazai, mind a kiilféldon kibocsatott értékpapirok
jellemz6it egységesiti a KELER.

A KELER a nemzetkozi gyakorlatnak megfelel6en, a tranzakcio alapadataként a jovoben a hitelpapirok esetében
minden esetben a névértéket, mig a részvények és befektetési jegyek esetében a darabszamot fogja tekinteni.
Ettol eltérd instrukcio esetén a rendszer visszautasitja a megbizast (REJT//DQUA statuszkoddal).
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A kiegyenlitések soran bevezetésre keriil az instrumentumok torzsadat-nyilvantartasaban a minimum
kiegyenlitési mennyiség, amely részvényeknél és befektetési jegyeknél meghatarozza a legkisebb kiegyenlithetd
darabszamot, kotvényeknél a legkisebb kiegyenlithetd névértéket. Hazai értékpapirok esetén ez az érték
megegyezik a névértékkel, de ettél a kibocsaté meghatarozhat eltéré értéket is. Amennyiben ettél kisebb
névérték vagy darabszam keriil meghatarozasra az instrukcidban, Ugy az visszautasitasra keriil (REJT//MINO
statuszkoddal).

A minimum kiegyenlitési mennyiség felett kiegyenlitési tobbszoros (lépéskoz) vizsgalatara a tovabbiakban is sor
keriil. A kotvényeknél az instrukcioban a névérték, mig részvényeknél és befektetési jegyeknél a darabszam
egész szamu tobbszordse adhaté meg. Ellenkez6 esetben az instrukcid visszautasitasra keril (REJT//MUNO
statuszkoddal).

Ismeretlen ISIN-koddal rendelkezé instrumentumra vonatkozo kiegyenlitési megbizas szintén visszautasitasra
keriil (REJT//DSEC statuszkoddal)®.

Tort darabszamu értékpapir-kiegyenlités és nyilvantartas nem keriil bevezetésre.

2.3.2. T2S-ben kiegyenlithetdé magyar kibocsatasu értékpapirok

A KELER ugy késziti fel a rendszereit, hogy azok a T2S kornyezetben is képesek legyenek elérhetévé tenni minden
magyar (HU) ISIN koddal rendelkez6, kiegyenlitési szempontbol gy(iijté elvii és dematerializalt formaban eldallitott
értékpapirt.

Az EKB ajanlasaval osszhangban a KELER ligyféligény esetén koteles barmely ISIN kod T2S-ben torténé
megnyitasara, amennyiben az megfelel a fent leirt tulajdonsagoknak illetve T2S devizaban keril kiegyenlitésre,
vagy T2S dedikalt értékpapirszamlat érint a tranzakcio.

A T2S-ben az alabbi értékpapirok érhetok el:

e BET-en forgalmazott dematerializalt értékpapirok
o Prémium részvény kategoria
o Allampapir
o Jelzaloglevél
e zart korben, T2S devizaban kibocsatott allampapirok és jelzaloglevelek

A T2S-ben elérhet6 tovabbi értékpapirok kore a késobbiekben piaci konszenzus alapjan keriil meghatarozasra.

A KELER kozponti értéktar szerepébdl fakadodan an. értékpapir-nyilvantartd jogalany (Securities Maintenance
Entity, SME)> a T2S-ben a magyar értékpapirok vonatkozasaban.

A kiilfoldi értékpapirokra vonatkozd megbizasokat a KELER a jelenlegi gyakorlathoz hasonléan tovabbra is T2S-
en kiviil, cross-border kiegyenlitések formajaban teljesiti (kivéve a két KELER ligyfél kozott bonyolitott, a
KELER-en beliil OTC formaban kiegyenlitend6 tranzakciokat, de ezek teljesitésére szintén T2S-en kiviil keril
sor.)

4 Kivételt képeznek ez aldl a cross-border megbizasok, ahol a kiegyenlités helye nem a KELER. Ezekben a megbizasokban a KELER nem
utasitja vissza az ismeretlen ISIN kodot tartalmazo ligyleteket.

5> SME: Ertékpapirok torzsadatainak a T2S rendszeren beliili nyilvantartasaért felelds jogalany. A kibocsatd kozponti értéktar
automatikusan SME lesz az altala kibocsatott értékpapirokra vonatkozdan, és ha egy adott ISIN kddot kibocsatd kozponti értéktar nincs a
T2S-ben, egy T2S rendszeren beliili kdzponti értéktarnak fel kell vallalnia az SME szerepét, hogy igy biztosithatd legyen az adott ISIN kod
T2S rendszeren beliili elérhet6sége.
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3. ERTEKPAPIR-KIEGYENLITES ALTALANOS JELLEMZOI

A KELER a jelenlegi értékpapir- és pénzszamlavezetd rendszerei megtartasa mellett egy Uj kiegyenlitési
rendszert vezet be. Ez az (j rendszer végzi a résztvevok, piaci infrastruktirak és egyéb KELER-es
tarsrendszerek altal kiildott valamennyi kiegyenlitési megbizas és zarolasi instrukcio, valamint allapot-modosito
(Uzenet) befogadasat, formai és tartalmi validaciojat, a megbizasok parositasat, valos idejl statuszkezelését,
illetve az érintett megbizasok T2S felé torténé tovabbitasat (routing-jat) és ezek nyomon kovetését. Az Uj
kiegyenlitési rendszer felelés egyebek mellett a pénzkiegyenlitési rendszerekkel és a KELER biztositék-kezelési
rendszerével folytatott kommunikacioért is.

A megbizasok szamlakon torténé konyvelését a megmaradd szamlavezetd- és nyilvantartd rendszerek a
kiegyenlitési rendszer utasitasa alapjan végzik el.

A kiegyenlitési megbizasban érintett T2S devizanem, vagy dedikalt T2S értékpapirszamla esetén a KELER a
kiegyenlitést nem a sajat értékpapir-kiegyenlitési rendszerében végzi, hanem a T2S platformon keresztiil
torténik a kiegyenlités.

Bar a kiegyenlitések tulnyomo tobbsége tovabbra is a KELER sajat kiegyenlitési rendszerén keresztiil zajlik, a
megbizasok kezelésének szabalyai jelentSs részben a nemzetkodzi T2S sztenderdek és a vonatkozo jogszabalyi
el6irasok figyelembe vételével keriiltek kialakitasra.

3.1. Kiegyenlitéshez kapcsolodé kommunikaciés csatornak

Az (j rendszer bevezetésével a KELER a T2S és a CSDR kdvetelményeihez igazodd, nemzetkozi (ISO)
sztenderdeknek megfelelé formaban varja el a kiegyenlitési megbizasok beny(jtasat. A jovében hasznalatos
tizenetkommunikacios formatumok és a kovetendd szabalyrendszer valtozast jelent a jelenlegi gyakorlathoz
képest.

Szamlatulajdonos ugyfeleink (résztvevok) a kdvetkez6 kommunikacios csatornakat hasznalhatjak a kiegyenlitési
megbizasok KELER-nek valo benyljtasara:

e SWIFT csatornan 1S015022 sztenderd alapjan: MT540, MT541, MT542, MT543
e KID csatornan:

o 15020022 sztenderd alapjan: sese.023, valamint a zarolasi tranzakciok tekintetében: semt.013
(Résztvevok altal importalhatok és exportalhatok az XML alapl (izenetek. A txt alapl
kommunikaci6 a kiegyenlitési instrukciok esetében megsziinik.)

o KID feliileten manualis rogzités Gtjan (amely alapjan a KID allitja eld a sese.023 lizenetet)

e Kivételes esetekben rendszeren kiviil, formanyomtatvany utjan is adhatok megbizasok, melyeket a
KELER ligyintéz6i manualisan rogzitenek a kiegyenlitési rendszer feliiletén.

A kapcsolédo ISO lizenetek formdtumai, illetve részletes szabdlyai az interfész-specifikdcioban keriilnek
kozzétételre a SWIFT MyStandards® portdlon és lesznek elérheték a KELER Community alatt regisztralt
felhasznalok szdmdra. (A MyStandards portdlt érinté informdcidkrol, hozzdférési lehetGségekrdl kiilon adunk
tdjékoztatdst.)

® https: //www.swift.com/mystandards
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A kovetkezé tablazatban foglaljuk Ossze az értékpapir-kiegyenlitéshez kapcsolodo kimend és bemend iizenetek
korét és tartalmat.

ISO Uzenet kéd Input / Uzleti jelentés

output

Az alabbi instrukciok tigyfél altali kezdeményezésére szolgald
uzenet:
sese.023.001.09 xml || OWNI, TRAD(FOP/DVP/PFOD), KELR/PRMT, REPU, RVPO tranzakcio-
tipusok
sese.024.001.10 xml o] Ertékpapir instrukciok statusz értesito lizenete
sese.025.001.09 xml o] Ertékpapir instrukciok kiegyenlitési visszaigazolas lizenete
sese.020.001.06 xml | Ertékpapir instrukciok torlése
sese.027.001.05 xml o] Ertékpapir instrukciok torlés statusz értesitd
sese.030.001.08 xml I Ertékpapir instrukciok allapot-mddositasa
sese.031.001.08 xml 0 Ertékpapir instrukciok allapot-maddositas statusziizenet
sese.028.001.08 xml 0 Ertesités paratlan ligyletrél (allegement)
sese.029.001.04 xml o Ertesités paratlan iigylet torlésérdl (sikeres parositas esetén)
semt.020.001.06 xml o] Paratlan ligylet értesit6 visszahivasa (instrukcio torlés miatt)
semt.013.001.04 xml | Ertékpapir zarolas/feloldas instrukciok
semt.014.001.06 xml o] Ertékpapir zarolas/feloldas statusziizenet
semt.015.001.07 xml 0 Ertékpapir zarolas/feloldas konyvelési értesitd
admi.007.001.01 xml o] Technikai értesit6 hibas lizenet, vagy cut-off utani befogadas esetén
MT540/MT542 MT | TRAD (FOP) instrukciok
MT542 MT I OWNI instrukciok
MT541/MT543 MT | TRAD (DVP és PFOD), KELR/PRMT, REPU, RVPO instrukciok
MT530 MT Er’gékpapir instruk,ci_é.k éllagot-médosité
(kényszerbeszerzési jelentések)
MT540/541/542/543 | MT | I(-Icciﬂ-cr)elease allapot-modositas (PREA/NEWM), valamint torlés
MT544/545/546/547 | MT 0 Kiegyenlitési visszaigazolasok
MT578 MT o] Ertesités paratlan lgyletrol, torlésérol, visszahivasarol
MT598/SMT548 MT I Technikai értesitd hibas ilizenet, vagy cut-off utani befogadas esetén

A résztvevd valasztasa szerint akar tobb kommunikacids csatornat is hasznalhat egyszerre, igy példaul egyes
tipusi megbizasokat SWIFT-en, mig masokat KID-en is bekiildhet a KELER felé.

A résztvevo szamlajat érinté megbizasokra a KELER altal kiildendé statusziizenetek, értesitok és egyéb riportok
kézbesitési adatainak és formatumanak nyilvantartasa céljabol minden résztvevd szamara egy un.
alapértelmezett kommunikaciés csatorna keriil beallitasra. Ezeket az lzenet- és riport feliratkozasi
szabalyokat a KELER az Un. subscription beallitasok kozott kezeli.

Az alapértelmezett kommunikacios csatorna a kovetkezok egyike lehet:

e KID (a résztvevé egyéni eléfizetésétol fiiggéen vastag kliens, vagy e-KID)

o SWIFT

e A fenti opciok egyikével sem rendelkez6 résztvevok esetén lehetéség van papir alapq, illetve
elektronikusan kézbesitett egyedi (PDF) értesiték és riportok kézbesitésére is.

Az lizenetek és riportok feliratkozasi szabalyait alapértelmezetten értékpapir fészamla szinten hatarozhatja
meg a résztvevd, (azaz minden, az adott fészamlahoz tartozo alszamlahoz azonos kommunikacios csatorna
tartozik), de lehetséges egyes értékpapir alszamlakra egyedi szabalyokat alkalmazni.

A megbizasok statuszolasahoz kapcsolddo alapelv az, hogy a KELER minden esetben azon a kommunikacios
csatornan keresztiil kild statuszt a résztvevonek, amelyen az a résztvevd altal bekildésre keriilt. (Tehat
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példaul KID-en érkezett sese.023 instrukciora sese.024 iizenetet kiild a KELER a résztvevé KID-jére, ha SWIFT-en
MT54x iizenetet kiild a résztvevo, akkor a valasz is SWIFT csatornan, MT548 lizenet formajaban fog érkezni.)

Amennyiben a résztvevd szamlajara vonatkozoéan harmadik fél (pl. KELER KSZF, BET, account operator), vagy
maga a KELER ny(jt be instrukciot, - azaz a megbizas nem kozvetleniil a résztvevotol szarmazik -, gy az erre
kiildend6 statusziizenetek az ligyfél altal valasztott alapértelmezett kommunikacios csatornan és formatumban
keriilnek kikildésre a résztvevé szamara. (Fiiggetleniil attol, hogy maga a bekiildé fél milyen csatornat
hasznalt.).

A harmadik fél, vagy a KELER altal benyujtott megbizasok kapcsan tehat a KELER értesitést kiild maganak a
beny(jté félnek (pl. KELER KSZF, BET) és a résztvevdnek is a valasztott alapértelmezett csatornan keresztiil.

Amennyiben az instrukcido nem kozvetleniil a résztvev6tol szarmazik, ugy a KELER a résztvevonek kiildendo
statusziizenetben a - bekiildé fél - referenciaja helyett "NONREF’-et ad vissza.

Hasonlo modon, a résztvevé szamlajaval szemben benyUjtott paratlan megbizasok kapcsan a résztvevé szamara
kikiildend6 allegement értesitdk is az alapértelmezett kommunikacios csatornan keriilnek kikiildésre.

3.2, Hozzaférés T2S szolgaltatasokhoz

A T2S szolgaltatasokat tovabbra is kozvetett, ICP (Indirectly Connected Party) mddon vehetik igénybe
Ugyfeleink a KELER altal biztositott kommunikacids csatornakon keresztiil és a KELER &ltal meghatarozott
lizenetformatumok hasznalataval. Ennek értelmében valamennyi kiegyenlitési megbizast a KELER felé kell
kildeni, amelyeket a KELER a routing szabalyok alapjan tovabbit a T2S platform felé kiegyenlités céljabol és az
onnan jovo statuszokkal kiegésziilve tajékoztatja a résztvevoket a kiegyenlités pontos allapotarol.

A Program els6 szakaszaban a T2S kozvetlen elérésére, ezaltal a T2S értékpapir kiegyenlitési szolgaltatasainak
kozvetlen, DCP (Directly Connected Party) lizemmodban torténé igénybevételére nem lesz lehetbség.

3.3. Kiegyenlitési megbizasok életciklusa

A kiegyenlitési megbizasok életciklusat a KELER-ben, illetve a T2S-ben az alabbi abra szemlélteti.
Kiegyenlitési megbizdsok életciklusa KELER-ben Kiegyenlitési megbizdsok életciklusa T25 feladassal

KELER oldali feldolgazas KELER oldali feldolgozds 125

kezelés

Statuszkezelés

Stdtus;

€ - Validicid
Al Pirositas, allegement
Fedezetkezelés,

elés,

4. abra - Kiegyenlitési megbizasok életciklusa a KELER-ben és a T2S-ben
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3.4. Megbizasok befogadasa és ellenérzése

A kiegyenlitési megbizasok KELER-hez érkezését kovetéen azok formai, illetve (zleti ellen6rzésére,
validacidjara kerdil sor.

A KELER altal végzett ellen6rzések alapvetden az egyes tranzakcio-tipusok (tranzakciokodok) szerint keriiltek
kialakitasra, az adott tranzakcid, vagy Uzleti folyamat jellegzetességeihez igazoddan. A validacios szabalyok
egyrészt az lzeneten beliili mezok és blokkok egymashoz viszonyitott Gsszefiiggéseit vizsgaljak, masrészt az
tgyfeél altal a megbizasban megadott adatok érvényességét és végrehajthatosagat az lzleti, jogi és technikai
szempontok, példaul a KELER torzsadataival valo (pl. naptar, szamla-, partner-, instrumentum adatok stb.)
osszevetés eredménye alapjan.

A validacio eredményeképp egy megbizas befogadasra vagy visszautasitasra keriilhet, melynek tényérél és
okarol az érintett tigyfél vagy ligyfelek statusziizenet formajaban kapnak értesitést.

3.5. Megbizasokhoz kapcsolddo statusziizenetek

A kiegyenlitési megbizasokhoz kapcsolodo statusziizeneteket a KELER az Ugyfél altal meghatarozott
kommunikacios csatornan (KID vagy SWIFT) és formatumban (sese.024 vagy MT548) kiildi ki valos idében, amint
egy-egy feldolgozasi esemény az ligyfél szamara is relevans statuszvaltozast eredményez.

A rendszer ilizemidején kivil, az Un. karbantartasi idoszakban beérkezett instrukciok esetén, a KELER egy
technikai nyugtaiizenetet (admi.007) kiild visszaigazolasképpen az iizenet fogadasarol, de tényleges formai és
tizleti validaciot és feldolgozast csak a kovetkez6 lizleti nap nyitasakor végez, és statusziizenet csak ekkor keriil
kikiildésre!

A jogszabalyi eléirasokkal 0sszhangban a KELER altal kiildott statusziizenetek jelentésen bévebb informaciokat
kozvetitenek lgyfeleink szamara a tobb féle statusz tipus és reason kod hasznalata altal, ezzel lehetéséget
biztositva a kiegyenlitési fegyelem és hatékonysag novelésére.

Egy statusziizenetben a kovetkezd harom féle statusz tipus egyiittesen is megjelenhet:

Processing Status: A megbizas feldolgozasaval kapcsolatos allapotot fejezi ki, Uj lizenet beérkezése,
vagy torlése soran.

Matching Status: A megbizas parositasi allapotat fejezi ki. (Paros vagy paratlan lehet.)

Settlement Status: Els6sorban a kiegyenlitést akadalyozo okot, vagy a készenléti allapotot tiikrozo
informaciot jelzi.

A kovetkezé tablazat mutatja be az (j rendszer altal kildend6 statusz-kombinaciok néhany jellemzé esetét az

15020022 szabvanyt figyelembe véve.

(A lista nem teljes korli, csak szemléltetés céljdt szolgdlja. A lehetséges stdtuszkodokat a MyStandards
portdlon az adott szabvdnynak megfelelé lizenet leirdsa tartalmazza!)

Esemény ProcessingStatus MatchingStatus SettlementStatus

Sikeres befogadas és [AckdAccptd / NORE] [Mtchd/-] Pdg/FUTU
parositas aktualis napon ISD
napi cut-off elétt, vagy jovo
id6s tranzakcio esetén,
released allapotban

Sikeres befogadas és [AckdAccptd / NORE] [Mtchd/-] Flng/CYCL
parositas I1SD napi cut-off
utan, released allapotban

Sikeres befogadas és [AckdAccptd / NORE] [Mtchd/-] [Pdg|Flng]/[PREA|PRCY |BOTH]
parositas, hold indikatorral
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A megbizas validacidja
sikeres, a parositas nem talal
part, a bekiildétt megbizas
released allapotban van.

[AckdAccptd / NORE]

Umtchd/[CMIS | DDAT | DSEC]

[Pdg/FUTU | Flng/CYCL]

A megbizas validacioja
sikeres, a parositas nem talal
part, a bekiildétt megbizas
hold allapotban van.

[AckdAccptd / NORE]

Umtchd/[CMIS | DDAT | DSEC]

[Pdg|Flng]/PREA

Kapcsolt FOP esetén sikeres
befogadas és parositas
hianyos poolban: valamelyik
eleme a linkelt FOP-nak még
nem érkezett be.

[AckdAccptd / NORE]

[Mtchd/-]

[Pdg|Flng]/INBC

Kapcsolt FOP esetén sikeres
befogadas és parositas fiiggd
poolban: a pool Osszes eleme
megérkezett, de valamelyik
instrukcié valamilyen oknal
fogva (NMAT, PREA, ...)
fliggbben maradt.

[AckdAccptd / NORE]

[Mtchd/-]

[Pdg|Flng]/LINK

Kapcsolt FOP instrukcio
befogadasa soran a parositas
sikertelen és a pool
valamelyik eleme még nem
érkezett be.

[AckdAccptd / NORE]

Umtchd/[CMIS | DDAT | DSEC]

[Pdg|Flng]/INBC

Kapcsolt FOP instrukcio
befogadasa soran a pool
Osszes eleme megérkezett,
az aktualis instrukcio
paratlan és a pool valamelyik
eleme még valamilyen oknal
fogva fiiggében van.

[AckdAccptd / NORE]

Umtchd/[CMIS | DDAT | DSEC]

[Pdg|Flng]/LINK

A validacié soran valamely
validacios szabalyon elbukik
a megbizas és ezért
visszautasitasra keriil.

Rjctd / [

A tranzakci6 értékpapir-
fedezetlen

[Pdg|Fing]/[LACK| CLAC]

A tranzakci6 pénz-fedezetlen

[Pdg | Flng]/[MONY | CMON]

Az instrukcio felfliggesztésre
keriil az ugyfél altal.

[Pdg|Flng]/[PREA|PRCY |BOTH]

Parositatlan instrukcio
felfiiggesztésre keriil az
ugyfél altal.

Umtchd/[CMIS | DDAT | DSEC]

[Pdg|Flng]/PREA

Kapcsolt FOP esetén egy
masik linkelt instrukciot
toroltek a poolbol
fedezetlenség miatt, vagy az
aktualis instrukciot
felfiiggeszti az lgyfél.

[Pdg [Flng]/INBC

Kapcsolt FOP esetén a
feldolgozas nem tud
folytatddni, a poolban lévé
valamely instrukcié hibaja
miatt.

[Pdg|Flng]/LINK

Parositott tranzakcio torlése
esetén varakozas a masik fél
torlé instrukcidjara

PdgCxl/CONF

[Pdg|Flng]/[...]

Torlés kérés érkezett a
parositott tranzakciora a
partnertol.

CxlReqd/-

[Pdg|Flng]/[...]

Sikeres torlés

Canc/[CANI|CORP|BYIY|OTHR]

Technikai hiba miatt, vagy
utolagos validacion
érvénytelennek talalt

Canc/CANS
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korabban befogadott
megbizast tordl a rendszer.

Az orokitési periodus végén a | Canc/CXLR
rendszer torli a megbizast.

Auto-FOP vagy elére Canc/OTHR
parositott tranzakcio esetén,
a beado6 egyoldalu torlésekor
kiildott meger6sité lizenet a
masik félnek.

Karbantartasi idészakban - -
érkezik a megbizds. Ilyenkor
nem sese.024, hanem
admi.007 lizenetet kiild a
KELER.

Sikeres konyvelés. Ilyenkor
visszaigazoldst kiild a KELER
(sese.025)

A statusziizenetek tartalmazzak tovabba allando jelleggel a megbizasok készenléti allapotara (hold indikator),
és a részleges kiegyenlitésre vonatkozo kiegészité informaciokat (partial settlement indicator) is, valamint a
referenciaszamok meghatarozott korét is. (ld. 3.11.)

Tovabbi (j elemként megjelennek a megbizasok befogadasara és parositasara vonatkozo idébélyegek is,
amelyek mind a kiegyenlités véglegessége ((n. finality szabalyok), mind a CSDR altal eléirt pénzbirsagok
alkalmazasa szempontjabol kiemelt jelentdséggel birnak.

A statusziizeneteket fészabalyként a megbizast bekiildé ligyfél kapja meg, illetve amennyiben a bekiild6 és a
megbizasban érintett résztvevo(k) nem azonos(ak) a bekiilddvel, akkor az érintett résztvevo(k) is értesitést
kapnak. Ilyen lehetséges az eldre parositottan beérkezé (nem kliringelt BET megbizasok, vagy a KELER KSZF
altal kildott tigyletek), valamint a KELER altal generalt (pl. WARP, manualis rogzités, vagy pénzbirsag eredet()
megbizasok esetén.

Ha egy lgylet feladasra keriil a T2S-be, akkor a KELER sztenderd statusziizeneteken feliil ligyfeleink megkapjak
a T2S altal kiildott statuszokat is, melyek tartalmazzak a T2S referenciat (MITI) is.

A tervezett kiegyenlitési napon meghilsult tranzakciokrol az adott tranzakcio szempontjabol relevans cut-off
idépontjat kovetéen a KELER egy Uj, meghitsult (Flng /PENF) statuszt kiild az érintett ugyfeleknek,
megismételve az elézdleg adott Settlement Status kodot, aminek a birsagszamitas szempontjabol lesz majd
jelentésége. Az adott tranzakcid cut-off-ja és az lzleti nap zarasa kozott azonban még valtozhat a tranzakcio
statusza, tekintettel arra, hogy az lizemidé vége és a zaras kozotti Un. technikai feldolgozasi idGszakban
allapotmadositasi instrukciok (hold/release modositas és torlés) végrehajtasra keriilnek, igy elképzelhetd, hogy
a napvégi fiiggb ligyleteket tartalmazo kivonaton megjelend statusz eltér a kiegyenlitési cut-off végén kapott
statusztol.

A zarolasi megbizasok kezelése a kiegyenlitési megbizasoktdl eltéréen mas technikai és lizleti feldolgozasi
szabalyok ala esik. A zarolasok statuszolasat KID csatornan, semt.014 lizenetben tessziik elérhetévé. 15015022
MT lizenetek a Program els6 fazisaban nem keriilnek kialakitasra a zarolasok céljara.

3.6. Parositas (matching)

A parositas az a folyamat, amelynek soran a rendszer Osszehasonlitja az értékpapirok eladoja és vevéje altal
megadott kiegyenlitési megbizasokban szereplé adatokat annak érdekében, hogy ellendrizze, hogy a felek a
tranzakcio kiegyenlitési feltételeit illetéen egyetértenek-e.

A jogszabalyi eldirasok alapjan a kiegyenlitési megbizasok parositasa alapértelmezetten kotelezd. Kivételt a
kereskedési helyszin (BET), illetve a kozponti szerzédé fél (KELER KSZF) altal kiildott megbizasok, valamint az
azonos fészamla ala es6 FOP tranzakcidk (pozicio-rendezéses transzferek) képeznek, amelyeket az érintett felek
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el6re parositottan is bekiildhetnek a kozponti értéktar kiegyenlitési rendszerébe. Ezekben az esetekben a KELER
automatikusan a megbizasban koételezéen megjelolt - eladoi és vevoi értékpapirszamlakon hajtja végre a
kiegyenlitést.

A KELER a jovoben a megbizasok parositasat a T2S mintajara hajtja végre a hazai kiegyenlitések
vonatkozasaban.

A KELER a kiegyenlitési nap soran folyamatosan biztositja a valos idej(i parositast.
A rendszer a parositas soran kotelezo, kiegészitd (addicionalis) és opcionalis kritériumokat alkalmaz.
Kotelez6 parositasi kritériumnak szamitanak a mindkét fél altal kotelezéen megadandé alabbi adatok:

e értékpapirmozgas iranya (ellentétes irany az elvart)

fizetés tipusa

a kiegyenlités tervezett napja

ugyletkotés napja
ISIN kod

kiegyenlitend6 értékpapir mennyisége
e elado és vevo KELER résztvevok (Party 1) azonositoja (BIC11 formatumban)
Fizetés ellenében teljesitend6 kiegyenlitési megbizasok (DVP és PFOD) esetén tovabba:
e devizanem
e kiegyenlitési 0sszeg a toleranciaszintek figyelembe vételével

e pénzmozgas iranya (ellentétes irdny az elvdrt)

Repo tipusu tranzakciok esetében a fentieken fellil tovabbi kotelezé parositasi mezok:
e Repo lejarati datum
o Visszavasarlasi 6sszeg a toleranciaszintek figyelembe vételével

Bevezetésre keriilnek Un. kiegészité parositasi mezok, melyek megadasa nem kotelezd, de amennyiben az
egyik fél kitolti, Ugy parositasi elemmé valnak. A kiegészit6é parositasi mezok az alabbiak:

e Opt-out indikator
e Ex-Cum indikator

Az opcionalis parositasi mezok csak akkor valnak parositasi elemmé, amennyiben mindkét fél altal kitoltésre
kerulnek:

e parositando referencia
e counterparty szamlaszam

e A KELER résztvevé ugyfelének BIC kodja. (A rendszer mindig a Party 2 szint(i szerepléket pdrositja,
fliggetleniil attdl, hogy a megadott party ldnc 2 vagy 3 elemdi.)

Természetesen lehetdség lesz tovabbi adatok megadasara is az instrukcioban (pl. LEI kod, vagy részteljesitési
indikator), azonban ezeket a parositas soran a KELER nem veszi figyelembe.

A parositasi folyamat eredményeképpen a kovetkezé allapotok allhatnak el6:

Paros, azaz a rendszer talalt egy olyan ellenoldali megbizast, amelynek minden adata teljesiti a
parositasi kovetelményeket (megegyeznek a parositasi mezok, illetve az iranyt jelzé6 mezok eltéréek)

Paratlan, és nem talalt a rendszer olyan ellenoldali megbizast, amellyel potencialis part alkotna. A
rendszer CMIS reason kodot ad vissza a statusziizenetben.
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Paratlan, de a rendszer talalt olyan ellenoldali megbizast, amely egy adat kivételével megegyezik és
ezért potencialis part alkothat a bekiildott megbizassal. A rendszer DDAT, DSEC, vagy DMON reason
kodot kiild az érintett ligyfelek szamara.

A megbizasok parositasat érint6 kiemelt valtozasokat a kdvetkezékben foglaljuk dssze.

3.6.1. FOP transzferek automatikus parositasa, jovairasa

Tekintettel arra, hogy az eltér6 foszamlak kozott teljesitend6 kiegyenlitési megbizasok, transzferek parositasa
kotelezévé valik az SDR elGirasok alapjan, igy a KELER altal jelenleg is biztositott automatikus transzfer-
jovairasi funkcio (,,dump”) is atalakitasra keriil. A jovében a KELER az Un. passziv-matching mechanizmust
biztositja ligyfelei szamara, amely soran a KELER ténylegesen eléallitja a fogado résztvevo nevében és helyett a
kiegyenlitési megbizast, amennyiben a kiegyenlitési partner fizetés nélkiili transzfert kezdeményez az érintett
atvevo szamla javara. Az atado és atvevo ligyfelek instrukcidi ezaltal tényleges parositasi folyamaton esnek at.
Az atvevé instrukcio generalasanak tovabbra is a jelenleg hasznalatos alszamla szint(i jelz6 a feltétele, melyet
az alszamla nyitasa soran (vagy késébb is) beallithat a fészamla tulajdonosa.

Az automatikus transzfer-generalas részletes szabalyait |d. a 4.1.2 fejezet alatt.

3.6.2. Partnerek azonositasa

Az (j szabalyok alapjan BIC kod alapuva valik kiegyenlitési partnerek azonositasa, vagyis 11 hosszd, Un.
matching BIC kodok alapjan torténik a parositds mind a KELER-ben, mind a T2S-ben. A matching BIC a
Delivering és Receiving Party 1 blokkokban szereplé KELER résztvevok jelolése esetén kotelezd, azaz minden
egyes értékpapir fészamlaszamhoz kotelez6en tartozni fog egy BIC.

A matching BIC kad lehet SWIFT instrukcio bekiildésére is feljogosité Un. connected BIC, tovabba non-connected
BIC, amely utobbirdl azonban SWIFT instrukcio bekiildése nem lehetséges. A non-connected BIC koddal
azonositott Ugyfeleink a KID rendszeren keresztiil nydjthatnak be megbizast.

BIC koddal nem rendelkezé, de a kiegyenlitési rendszerben résztvevé iigyfeleink’ fészamlai mellé - az ligyfél
értesitésének hianyaban - a KELER automatikusan egy technikai BIC kodot rendel (KELEHUH1XXX), amely az
instrukciokban hasznalhaté a counterparty azonositasara. (Mindazonaltal minden KELER résztvevé szamara
javasolt az egyedi BIC regisztracioja, amely a SWIFT-nél kezdeményezheté a cross-matching elkeriilése
érdekében!)

Tekintettel arra, hogy a technikai BIC kod onmagaban nem elégséges a kiegyenlitési partner egyértelmdi
beazonositasara, ezért ilyen esetekben a technikai BIC kod és a counterparty értékpapirszamlaszam egyiittes
megadasa javasolt a megbizasban.

Egyes tranzakciok esetében (pozicidrendezés, jovairasi transzfer-generalas) azonban a partner szamlaszamanak
megadasa is kotelezd lesz.

Ha egy ugyfél tobb értékpapir fészamlaval, de csak egy BIC koddal rendelkezik, javasoljuk fészamlanként
egyedi 11 jegy( BIC-ek igénylését az egyértelm(i beazonositas érdekében..

A KELER kiegyenlitési helyként torténé azonositasa szintén BIC11 alapjan torténik. Az instrukciokban ennek
megfeleléen a kiegyenlitési hely (PSET, illetve Depository) azonositasara a KELRHUHBXXX BIC kod hasznalando.

Az instrukcioban megadhato BIC kodok (partnerek és a depository) kapcsan altalanos szabaly, hogy 8-hosszl BIC
kddmegadasa esetén az instrukcio visszautasitasra kertdil.

7 elsédlegesen: kibocsatok, befektetési alapkezeldk, dnkormanyzatok, allami szervezetek
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3.6.3. Counterparty szamlaszam

Valtozik a kiegyenlitési partner értékpapir szamlaszamanak hasznalata is. A - jelenleg csak FOP iigyleteknél
kotelez6 - szamlaszam mez6 opcionalis parositasi mezévé valik, tekintettel arra, hogy a counterparty
azonositasa elsédlegesen a matching BIC kod alapjan torténik majd.

Ugyanakkor, ha mar az egyik fél kitolti a mezdt, akkor a rendszer kotelezd parositasi kritériumként fogja
kezelni, mivel a megbizast benyljto fél szamlaszama mindig jelen van az instrukcioban.

A megbizasokban a counterparty szamlaszam megjeldlése kiemelten ajanlott, mert ez alapjan egyértelmiien
beazonosithatd, hogy a KELER mely Ugyfele érintett a kiegyenlitésben. Tovabba cross-matchinget is
eredményezhet a szamlaszam hianya.

Cross-matching esetén a tranzakcio kiegyenlitése nem a felek szandéka szerinti partner és/vagy szamlaszam
alapjan torténik. Partner szintl cross-matchingre abban az esetben keriilhet sor, amennyiben a counterparty 11
hossz( BIC kodja tobb fészamlaszamhoz is hozza van rendelve (pl. a sajat BIC-kel nem rendelkez6 iigyfelek
esetén, akikhez a KELER a KELEHUH1XXX technikai BIC-et kapcsolja).

Szamlaszint( cross-matching a szamlaszam hianyabél adodhat.

Cross-matching targyat képezo tranzakciok beazonositasa a KELER szintjén nem lehetséges, ezek azonositasa és
rendezése az Ugyfelek feladata.

Egy fészamlan beliili (poziciorendezéses) transzfer esetén az ellenoldali értékpapir szamlaszam megadasa
kotelezd, ennek hianyaban az instrukcioé visszautasitasra kerdil.

Kotelez6 lesz az ellenoldali fél értékpapir szamlaszamanak megadasa abban az esetben is, ha a tranzakcio
kiegyenlités helye a T2S, és a kiegyenlités értéknapja magyar munkasziineti nap, hiszen a rendszer csak ebben
az esetben ismeri fel egyértelmiien az elsé instrukcio befogadasakor a kiegyenlités helyét. A szamlaszam meg
nem adasa az instrukcio visszautasitasat eredményezheti, tekintettel arra, hogy a magyar munkasziineti
napokon csak a T2S iizleti naptara lesz nyitva, a KELER kiegyenlitési naptara zarva tart.

Felhivjuk Ugyfeleink szives figyelmét, hogy hazai kiegyenlitések esetén kizardlag a partner KELER-ben vezetett,
4+6 hosszU értékpapir szamlaszama adhato meg Party 1 szint(i azonositas céljabol. A jelenlegi gyakorlat szerint
csak fészamlaszam (4 karakter) megadasa esetén az instrukcio visszautasitasra kerdil.

Onmagaban csak a BIC kdd megjelolése esetén (counterparty szamlaszama nélkiil) az allegement iizenet
kikiildésre keriil, azonban felhivjuk lgyfeleink figyelmét, hogy amennyiben egy BIC kédhoz tobb fészamlaszam
tartozik, counterparty szamlaszam hianyaban az allegement ilzenet nem feltétleniil a kivant kiegyenlitési
partner részére keril kikildésre, hanem a KELER altal nyilvantartott alapértelmezett fészamla tulajdonos
szamara.

Amennyiben a partner KELER technikai BIC-koddal keriil megadasra szamlaszam nélkiil, allegement kiildésre
nem kerdul sor.

3.6.4. Kiegyenlités tervezett napja

A kiegyenlités tervezett napjat elére és visszamendleges értéknappal is meg lehet jelolni a megbizasokban, de
az nem lehet a megbizas bekiildésének napjahoz képest 20 kiegyenlitési napnal korabbi, vagy késébbi. A T2S-
ben kiegyenlitésre keriild megbizasok esetén magyar munkasziineti nap megadasa is lehetséges lesz, mert
ezeken a napkon a T2S-es tranzakciokra vonatkozo izleti naptar szerint a KELER kiegyenlitési szolgaltatast
biztosit (FOP és EUR DVP tranzakcidkra).

3.6.5. Ugyletkotés napja

Valtozas a jelenlegi gyakorlathoz képest, hogy a kotésnap kotelezéen kitoltendé mezd és egyben parositasi
kritérium lesz.
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A kotésnap a megbizas beny(jtasaval megegyez6, vagy korabbi nap lehet, valamint KELER kiegyenlitési
szlinnapra eso kotésnap is megengedett.

3.6.6. Kiegyenlitendo értékpapir mennyisége

A jelenlegi, kizarolag darabszam alapl nyilvantartas helyett a kiegyenlitési megbizasokban a kovetkezok szerint
kell a kiegyenlitendd értékpapirok mennyiségét megjeldlni:

e tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok esetén darabszam,
e hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén a névérték az elvart.

Fentiektdl eltéré mennyiség megjeldlése esetén a megbizas visszautasitasra kerdil.

3.6.7. Opt-out, Ex/Cum indikatorok

Bevezetésre keriilnek az Un. Opt-out és Ex/Cum indikatorok, melyeknek a jogosultsag kompenzacio (market
claim) és jogosultsag atalakitas (transformation) folyamat keretén beliil lesz a kés6bbiekben relevanciaja. Ezen
attribltumok a parositas soran addicionalis parositasi feltételként keriilnek figyelembe vételre, vagyis
barmelyik megbizast benyljto fél altali kitoltés esetén kotelezd parositasi elemmé valnak.

3.6.8. Parositando referencia (Common Trade Reference)

A kiegyenlitési megbizas részeként a jovében opcionalis parositasi elemként megadhatd lesz, az Ugyfelek altal
bilateralisan megallapodott tranzakcié azonositd. Amennyiben mindkét fél kitolti a mezét, a sikeres
parositasnak feltétele lesz a referencia egyez6sége.

3.6.9. Kiegyenlitési toleranciaszintek

A toleranciaszint (limit) két kapcsolodo kiegyenlitési megbizas kiegyenlitési Osszegei kozotti azon maximalis
eltérést jeloli, amely mellett még lehetséges a parositas.

A toleranciaszintek a jovében savosan keriilnek alkalmazasra: a 100 000 EUR-ig terjedd kiegyenlitési Gsszegek
esetén 2 EUR, a 100 000 EUR-t meghalado kiegyenlitési Osszegek esetében pedig 25 EUR, illetve ennek
megfeleld deviza Osszegek lesznek az alkalmazand6 toleranciaszintek a KELER-ben, illetve a T2S-ben
teljesitendé ligyletek esetén egyarant.

A parositast a rendszer végrehajtja, ha a kiegyenlitési Osszegek kiilonbozete nem nagyobb a tolerancia limit
Osszegénél. Az alkalmazand6 Osszegsavot a vevd instrukcidjaban szerepld kiegyenlitési osszegb6l kiindulva
ellenérzi a rendszer, a limit alapjan, de ha a parositott instrukciok esetében eltérés van a vételarban, az eladoi
instrukcioban szereplé érték alapjan torténik a kiegyenlités. Ha tobb instrukcio keriil a rendszerbe hasonlo
paraméterekkel az a két instrukcio parosodik, amelyek esetében a kiegyenlitési osszegek kiilonbozete a legkisebb.
Ha tobb instrukcio esetében az Gsszeg is megegyezik, a LIFO elv (a lehetséges parok koziil a legkésébb beadott)
keriil alkalmazasra.

A tolerancia limiten belil teljesiilt tranzakciok esetén a vevé az elado altal megjelolt ellenértéket kapja vissza a
parositast kovet6 statusziizenetekben, a visszaigazolasban és a napvégi kivonatokban is.

Az egyes devizanemekben érvényes savhatarokat és toleranciaszinteket a KELER évente egyszer tervezi
kiszamitani (atértékelni) minden naptari év elsé izleti napjan az aktualis EKB arfolyamok alapjan. Ettél valo
eltérésre akkor keriilne sor, ha rendkiviili volatilitas, vagy jelentos arfolyam-elmozdulas torténne a piacon.

A kiegyenlitési ciklus soran torténé valtozas esetén mindig a parositas napjan érvényes savhatarok és
toleranciaszintek lesznek érvényesek, fiiggetleniil attél, hogy a tranzakcid kiegyenlités késobb torténik.
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3.6.10. Potencialis parositas

Amennyiben a beérkezé instrukcid parositasa sikertelen, a parositasi kritériumok mentén a KELER rendszere
megvizsgalja, hogy a rendszerben lévé mas instrukciok koziil a beérkezé instrukcidval melyik lenne parosithatd.

Ha a vizsgalt attribGtumok koziil mindossze egy nem egyezik, a rendszer értesitést kiild a megbizasokat beado
partnerek felé a sikertelen parositas eredményérél, megjelolve az eltérés okat statusziizenet formajaban.

A rendszer indulasakor az alabb vizsgalt mezok eltérése esetén keriil sor statusziizenet kiildésére sikertelen
parositas esetén. Ezekben az esetekben az alabbi statuszkodokat alkalmazzuk:

e instrumentum (ISIN): NMAT//DSEC
o tervezett kiegyenlitési nap: NMAT//DDAT

e kiegyenlitési Osszeg (csak fizetés elleni megbizasok esetében, és csak a toleranciaszint feletti
eltéréskor): NMAT//DMON

A KELER rendszere NMAT//CMIS statusziizenetet kild az alabbi esetekben:
e afenti attribltumok koziil egynél tobb tér el az adott instrukciokban

e afenti attribGtumokon feliil az instrukciok egyéb parositas ala esé eleme eltér

Tobb potencialisan parosithato instrukcid esetén (amennyiben csak a kiegyenlitési Osszeg és / vagy a
visszavasarlasi Osszeg tér el toleranciaszinten belil) az algoritmus el6szor azt veszi figyelembe, ahol a
kiegyenlitési Osszegek kozott a legkisebb eltérés van. Ha ez alapjan nem donthet6 el, hogy melyik instrukcio
tekinthet6 potencialis parnak, akkor repo instrukciok esetében a visszavasarlasi 0sszegek kozotti legkisebb eltérés
alapjan probal donteni. Egyéb esetekben, vagy ahol a dontés nem sikeres, az algoritmus a LIFO elvet alkalmazva a
potencialis parok koziil a legutobb beérkezettet valasztja.

Amennyiben késobb beérkezett instrukciok kozil keriil ki az ellenoldali instrukcio parja, ami minden adataban
megegyezik azzal, Ugy a rendszer sikeres parositast hajt végre, figyelmen kiviil hagyva a korabban beadott,
lehetséges parként kezelt instrukciot.

Amennyiben két megbizas mar potencialisan parosodott és megjeldlésre keriilt a megfelelé reason (DDAT,
DSEC, DMON) koddal, ebbdl az allapotbol négyféle madon keriilhet ki az instrukcio:

e A potencialis parjat kitorlik. A megbizas tovabbra is paratlan marad, de CMIS reason kodot kap.

e A potencialis parjanak beérkezik a valodi parja. Az tgyfél CMIS reasont kap a statusziizenetben,
megjeldlve, hogy az instrukcidja tovabbra is paratlan és mar potencialis parja sincs. A korabbi
potencialis par paros statusszal halad tovabb a feldolgozasi folyamatban.

e Paros lesz, mert beérkezik a valodi parja. Az ligyfél statusz iizenetben értesiil arrol, hogy instrukcidja
(j statusza paros. (Es a korabban kikiildott allegement lizenet is visszavonasra keriil.)

e Az instrukcio torlésre keriil (az tigyfél vagy a rendszer altal). Errél szintén statusziizenet formajaban
értesiil az tgyfél.

3.7. Allegement funkci6

A beérkezett és formai, lzleti ellendrzésen (validacion) atesett paratlan megbizasrol a rendszer allegement
értesitést kiild (MT578 NEWM, illetve sese.028 lizenetben a valasztott alapértelmezett kommunikacios csatorna
szerint) az instrukcioban megadott kiegyenlitési partner szamara (amennyiben az eltér az instrualo féltol,
illetve a fogadd fél szamlajara vonatkozoan nincs jovairasi transzfer-generalas beallitva). Az allegement iizenet
az eredeti megbizas adatairdl tajékoztatja a résztvevot.

Az allegement célja, hogy felhivja az értesitett lgyfél figyelmét a hianyzo megbizasra és csokkentse az
esetleges kései parositds, vagy meghilsulas valoszinliségét. Az allegement kiildésének feltétele, hogy a
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megbizast benyujté partner egyértelmiien, BIC11 kéddal megjelolte a KELER iigyfelét, akinek értékpapir
foszamlaja sajat matching BIC-kel rendelkezik. (Azaz nem a KELER altal biztositott technikai BIC koddal
(KELEHUH1XXX) azonosithato a KELER résztvevé.)

Amennyiben a megbizast benyujté résztvevo a kiegyenlitési partner értékpapirszamlaszamat nem, csak BIC
kodjat jelolte meg, akkor is kikiildésre keriil az értesitd, de a hivatkozott értékpapirszamlaszam helyén
"UNKNOWN?’ érték jelenik meg.

Az allegement értesit6 a paratlan, de potencialis parral rendelkez6 megbizasok esetén is kikiildésre kertdil.

Mivel az Uj rendszer élesitést kdvetben az els6 fazisban a T2S felé kikildott instrukcidk minden esetben
parositottan keriilnek kikiildésre és a KELER a DCP funkcionalitast egyelére nem fogja tamogatni, ezért a T2S
feldl allegement lizenetek nem varhatok, minden allegement értesitot kdzvetleniil a KELER rendszere allit el6.

Az allegement lizenetet a KELER valds id6ben, a sikertelen parositast kovetden kiildi. A jogszabaly altal
engedélyezett 1 oras késleltetés lehetdségével nem él a KELER.

A paratlan instrukcio torlése az allegement iizenet torlését vonja maga utan (allegement cancellation). Az
allegement torlést (MT578 CANC, illetve semt.020) késleltetés nélkiil kiildjik. Amennyiben ezt kdvetden (j
instrukcio beadasara keril sor, az természetesen (j allegement kikiildését jelenti.

A paratlan tranzakciokhoz kapcsolddo allegement ilizenetek az orokitési idoszak végén rendszer altali torlésre
kerulnek.

Amennyiben a hianyzé instrukcio bekiildésre keriil az értesitett résztvevo altal, a sikeres parositast kdvetéen a
korabban kikiildott allegement iizenetet a rendszer visszavonja (allegement removal), és errél késleltetés
nélkiil tajékoztatja az instruald felet (MT578 REMO, illetve sese.029 iizenetben).

3.8. Prioritas-kezelés

A kiegyenitési rendszerbe érkezd, értékpapir terheléssel jard kiegyenlitési vagy zarolasi instrukciok megfeleld
értékpapir-fedezet esetén hajthatok végre. Azonban, ha fedezetlenség alakul ki egy adott értékpapirszamlan,
adott értékpapirra, akkor a tranzakciok varakozo allapotba keriilnek és egy meghatarozott sorrend alapjan
keriilnek teljesitésre, amint értékpapir-jovairas érkezik a szamlara. Ezt a varakozd sort értékpapir sornak
nevezziik, amit a kiegyenlitési rendszer tart nyilvan értékpapirszamla - ISIN kombinaciokra lizleti naponként.

A sorban allo tranzakciok feldolgozasa az alabbiak szerint meghatarozott sorrendben torténik:

1. Tranzakcio prioritas: A KELER altal kiosztott, tranzakciotipus fiiggé prioritas hatarozza meg els6
korben az azonos értékpapirszamlara és értékpapirra vonatkozo tranzakciok kozotti prioritasi
sorrendet. A kiemelt prioritasu tranzakciotipusok kozé tartoznak: pénzbirsag teljesitése (PAIR), KELER
KSZF altal bekiildott megbizasok (MTNS, PDSS), biztositék céli kedvezményezetti zarolas és feloldas.
Tranzakcid prioritas tigyfél altal nem modosithato.

2. Ugyfél prioritas: a tranzakcidokhoz a tranzakci6 prioritason tul egy iigyfél prioritas is kapcsolodik,
amelyet a megbizast beado ligyfél hatarozhat meg és modosithat a benyljtott lizenetben.

A KELER a jelenlegi tigyfél prioritasok szamat (0-9) az Uj rendszer bevezetésével harmonizalja a T2S
altal megallapitott és az Ugyfelek altal hasznalhatd prioritasokkal (0003-0004), ahol 0003 a magas,
0004 a normal prioritast jelenti. (A 0003-as vagy 0004-es prioritastol eltér6 értékek esetén az
instrukcio visszautasitasra kerdl.)

Amennyiben a mez6 értékét nem adja meg az ligyfél, a megbizas prioritasa az alapértelmezett (0004)
értéket kapja meg befogadas utan. Ugyanolyan tranzakcid prioritasu tranzakciok esetében az ligyfél
prioritas donti el a sorrendet. Ugyfél prioritast meg lehet adni az eladdi, és a vevé oldali instrukciéban
is, azonban csak az elado oldali (értékpapirszamla terhelést meghatarozo) prioritas keril figyelembe
vételre a sorfeldolgozasban.
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3. Beérkezési idobélyeg: Amennyiben tobb tranzakciora megegyezik a tranzakcio és az ligyfél prioritas is,
a feldolgozasi sorrendet a kiegyenlitési megbizas beérkezési idobélyege hatarozza meg: FIFO elv
szerint a legkorabban befogadott megbizas terhelése torténhet meg a legkorabban.

3.8.1. Ugyfél prioritas modositas

A KELER biztositja Ugyfelei szamara, hogy az altaluk beadott instrukciok (kivéve zarolas tranzakciok) prioritasat
modosithassak az értékpapir feldolgozasi sorban azok, sikeres értékpapir fedezet foglalasaig, vagy torléséig. Az
instrukcié modositast MT530 vagy sese.030 lizenetben kezdeményezheti az eredeti megbizast bekiildé fél, az
eredeti megbizas beny(jtasanak csatornajan (SWIFT vagy KID). Felhivjuk Ugyfeleink figyelmét, hogy a jelenlegi
gyakorlathoz hasonloéan egy allapot-mddosito lizenetben egyszerre csak egy utasitas hajthato végre. Tobb funkcio
(hold-release, prioritas-modositas, vagy a részleges kiegyenlitési indikator moddositasa) egy iizenetben nem
értelmezett, az ilyen megbizasok visszautasitasra keriilnek.

A prioritas modositas a pénzsorban tovabbra sem értelmezett, csak gy, mint a vevo oldali értékpapir tranzakciok
prioritas modositasa sem. Amennyiben a tranzakcio pénziigyi fedezetvizsgalat alatt all és prioritas-modositasi
megbizas érkezik ra, azt a rendszer visszautasitja. A pénzfedezetlen tételre ugyanakkor alkalmazhato a hold
funkcio, illetve paros torlés adhato be.

A prioritas modositasra vonatkozo lizenetek beadasa a jovében az adott tranzakcio tipushoz rendelt KELER
lizemidén kiviil, de még az adott iizleti napon beliil (az Un. technikai feldolgozasi id6szakban) is lehetséges lesz.
Ezen megbizasok végrehajtasara vagy elutasitasara vonatkozo statusziizeneteket a KELER az lizleti nap zarasaig
tovabbitja ligyfelei szamara.

3.8.2. Prioritaskezelés a T2S-ben
A KELER a T2S prioritasokat megfelelteti a hazai kdrnyezetben hasznalt tranzakcio szinti- és ligyfél prioritasoknak
és ez alapjan adja majd fel a T2S-be a kiegyenlitési megbizasokat.

A T2S-ben az alabbi prioritasok allnak rendelkezésre: Foglalt (reserved), Kiemelt (top), Magas (high), Normal
(normal).

A megfeleltetés az alabbiak szerint torténik:

KELER prioritas T2S prioritas
0001 Foglalt (Ugyfél altal nem hasznalhatd, csak KELER hasznalhatja)
0002 Kiemelt (Ugyfél altal nem hasznalhatd, csak KSZF hasznalhatja)
0003 Magas
0004 Normal

A kiegyenlités helyétél (KELER vagy T2S) fiiggetlenil a tranzakcio feldolgozasa minden esetben a KELER-
prioritasok alapjan torténik.

A megbizasok kiegyenlitési sorrendjét a T2S-ben alapvetéen a tranzakcioé tipusa, a kiegyenlitési nap, illetve a T2S-
ben résztvevo felek altal a megbizasokban megjelolt prioritas hatarozza meg.

A T2S az optimalizacios és orokitési folyamatai soran a tobb, azonos tranzakcio-tipusra vonatkozd instrukcio
kiegyenlitése soran a legmagasabb prioritasit veszi elére. Vizsgalja tovabba az instrukciok tervezett kiegyenlitési
napjat is oly modon, hogy azonos tipusu instrukciok esetén a korabbi értéknapos keriil elészor feldolgozasra.

A napkdzbeni valos ideji kiegyenlitési ciklus soran feladott megbizasok teljesitését megel6zi az éjszakai ciklusban
fliggd (Orokitett) tranzakciok teljesitése.
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3.9. Hold/Release funkcié

A kiegyenlitési megbizasok bekiildhet6k kiegyenlitésre készen (Release), valamint visszatartott (Hold) statuszban.
Amennyiben az instrukcié hold statuszban keriil benyujtasra, annak kiegyenlitése blokkolasra keriil, azonban a
parositasi folyamatban ezek a megbizasok is részt vesznek. A hold statuszban lévé instrukcid modositasaval,
kiegyenlitésre bocsatasaval (release) elindithatd az instrukciok teljesitése.

Az (j rendszer bevezetését kovetben szamlaszint( hold/release beallitasra nem lesz lehetdség. A jovoben kizarolag a
kiegyenlitési megbizasban (sese.023, illetve MT54x) adhaté meg, illetve abbdl allapithatd meg, hogy release, vagy
hold statuszban keriilt az instrukcio bekiildésre a KELER rendszerébe.

A szereplok annyiszor kiildhetnek hold vagy release allapot-modositd iizenetet, ahanyszor indokolt, nincs limitacio a
modositasok szamara és iranyara vonatkozoan. A hold /release allapot mddositasa tobbféle modon lehetséges:

. Ha az eredeti megbizas MT540/541/542/543 lizenetben érkezett:

o A megegyez6 MT54x lizenetben az lizenet funkcidjanak (23G) megadasaval (NEWM és PREA) allithato
a hold/release allapot

o MT530 lizenetben a Hold Indikator megjelolésével (22F NPRE és YPRE)

. Ha az eredeti megbizdas sese.023 (zenetben érkezett (KID-rél): sese.030 (izenettel, a
SctiesSttlmCondsModReq/ReqDtls/HldInd/Ind kivant értékének (true/false) megadasaval modosithato.

A KELER a megbizas aktualis hold/release allapotat kifejezé hold indikator értékét a statusziizeneteken keresztiil
minden esetben visszaadja az adott szabvanynak megfelel6 formaban..

Felhivjuk Ugyfeleink figyelmét, hogy a jelenlegi gyakorlathoz hasonléan egy allapot-mddosité iizenetben egyszerre
csak egy utasitas hajthato végre. Tobb funkcié (hold-release, prioritas-mddositas, vagy a részleges kiegyenlitési
indikator madositasa) egy lizenetben nem értelmezett, az ilyen megbizasok visszautasitasra keriilnek.

Az Uj rendszer bevezetésével a jelenleg is miikodé hold/release funkcionalitas teljes korlien kiterjesztésre keriil
valamennyi kiegyenlitési megbizas tipusra (kivéve zarolasok) az SDR eldirasaval 6sszhangban.

A BET, illetve KELER KSZF altal kezdeményezett megbizasok allapot-modositasait a bekiilds fél kezdeményezheti.
A WARP altal generalt kiegyenlitési megbizasok hold/ release indikatora a WARP feliileten keresztiil az érintett
tgyfél altal is modosithatova valik.

A hold/release lizenetek beadasa a jovoben az adott tranzakcio tipushoz rendelt KELER {izemidén kiviil, de még az
adott lzleti napon belill (az Un. technikai feldolgozasi id6szakban) is lehetséges lesz. Ezen megbizasok
végrehajtasara vagy elutasitasara vonatkozo statusziizeneteket a KELER az {izleti nap zarasaig tovabbitja ligyfelei
szamara.

3.9.1. Hold/Release mechanizmusok a T2S-ben

A KELER még a kiegyenlitési megbizasok T2S-be torténd kikiildése elétt fedezetvizsgalatot hajt végre
értékpapir- és pénz oldalon. Amennyiben a fedezetvizsgalat sikeres, Ugy az értékpapir- vagy pénz pozicidk
zarolasra keriilnek és a megbizas CSD Release statuszban kikiildésre keriil a T2S felé. Fedezetlen tranzakciok
T2S-be torténd feladasa nem lehetséges, erre kizarolag a sziikséges fedezet biztositasat kovetéen keriilhet sor.

KELER-en kiviili pénzszamla hasznalatakor, tekintettel arra, hogy az Uligyfél a devizaszamlajat ebben a
modellben nem a KELER-nél vezeti, a KELER nem végez pénzfedezet-vizsgalatot ezen értékpapir vételi
tranzakciokra. A kiegyenlitéshez sziikséges pénzfedezet ellenérzését a T2S rendszer hajtja végre az tigyfél altal
megjelolt DCA-n. A KELER minden esetben CSD Release instrukciot kiild a T2S felé.

Amennyiben a partnerek hold statuszi megbizast kiildenek be, és a kiegyenlités helye a T2S, (gy azt a megbizast a
KELER csak validalast, és sikeres fedezetvizsgalatot kovetéen tovabbitja a T2S felé.

Egy T2S-be kiildott megbizas allapota annak kiegyenlitéséig, vagy torléséig modosithato.
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3.10. Kiegyenlitési megbizasok torlése

A kiegyenlitési megbizasok a tranzakcio kiegyenlitéséig az alabbiak szerint torolhetdk:

Paratlan, illetve el6re parositottan érkezd megbizasok (fészamlan beliili transzferek, piaci infrastruktirak
altal bekiildott megbizasok) egyoldall torléssel, az eredeti megbizast beny(jté fél torlési instrukcioja
alapjan

KELER altal generalt FOP fogadasi transzferek az atadod tigyfél torlési instrukcioja alapjan
KELER vagy T2S altal sikeresen parositott tranzakciok kétoldalu (bilateralis) torléssel

A KELER ellendrzi, hogy az ligyfél altal torolni kivant instrukcid létezik-e a rendszerben, és azt is, hogy
lehetséges-e annak torlése. Amennyiben az instrukcié mar teljesiilt vagy torolt statuszban van, a torlés
visszautasitasra kertil.

Egy kiegyenlitési megbizas torlését az a fél kezdeményezheti és azon a kommunikacios csatornan, amelyen az
eredeti megbizas is benyujtasra keriilt.

A torlés MT54x (CANC funkcio), vagy sese.020 lizenetek segitségével kezdeményezhetd, az eredeti instrukcio
tigyfél referenciajara valo hivatkozassal, az eredeti megbizas bekiildési csatornajan keresztiil. Sikeres validalt
torlési megbizashoz kapcsolodoan harom lizenet keriilhet kikiildésre: egy, az eredeti instrukciora adott statusz;
egy, a torlé instrukciora adott valasz; illetve ha korabban kikiildésre keriilt allegement a partner szamara,
akkor arra is torlo Uizenetet kiild a rendszer.

Kétoldall torlés esetén a torlési instrukcio is parositasra keriil. Az egyik fél altal kezdeményezett torlés esetén
a partner részére statusziizenet keriil kikildésre (IPRC//CPRC koddal), azonban a tranzakcio egészen addig
részt vesz a kiegyenlitési folyamatban (és teljesiilhet is), amig a masik fél is be nem adja a torlési megbizast.

A kiegyenlités elkeriilésének érdekében javasoljuk a megbizas hold statuszba helyezését és a torlési kérelmet
csak azutan bekiildeni, miutan az instrukcid sikeresen hold statuszba keriilt. Amennyiben azonban a
kiegyenlitésig nem érkezik be mindkét féltél a torlési instrukcio és az eredeti tranzakcio teljesiil, errél a két fél
visszaigazolas formajaban értesitésre keriil, és ezzel parhuzamosan a rendszer elutasitja az egyoldalian
beérkezett torlési kérelmet.

A kiegyenlitési rendszer is torolheti a megbizast a kovetkezo esetekben:

A paratlan megbizas az eredetileg tervezett kiegyenlitési nap, illetve a legutobbi statuszvaltozas datuma
koziil a kés6bbit kovetd 20. kiegyenlitési napon automatikusan, a rendszer altal torlésre keriil. Sese.024
statusziizenetben CXLR (End of Life), MT548 lizenetben EXPI (Expired) reason kod mellett kap értesitést az
tgyfél a torlés tényérdl.

Paros megbizasok esetén a tervezett kiegyenlitési nap, illetve az utolso statuszvaltozas datuma koziil a
késobbit kovetdé 60. kiegyenlitési napon automatikusan torli a rendszer a megbizasokat. Sese.024
statusziizenetben CXLR (End of Life), MT548 lizenetben EXPI (Expired) reason kod mellett kapnak értesitést
az ugyfelek a torlés tényérol.

A kiegyenlitési rendszer a feldolgozasi folyamat egyes |épéseinél, tovabba minden lizleti nap zarasa soran
ismételten elvégzi az instrukcidoban szerepl6 torzsadatok utoélagos validaciojat. Amennyiben érvénytelen
adatot talal, akkor az adott megbizas a rendszer altal torlésre keriil (paros esetben a parja is). A
statusziizenet CANS reason koddal keriil kikiildésre, és a narrativ mez6k tartalmazzak a meghilsult
validacios szabalyokhoz tartozo hibaiizeneteket.
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3.11. Referenciaszamok

3.11.1. Referenciaszamok a hazai kiegyenlitésekben

A nemzetkozi piaci gyakorlattal 0Osszhangban jelentésen megljul az (gyletazonositok (tranzakcio
referenciaszamok) rendszere és miikodése. A beadott kiegyenlitési megbizasok az alabbi referenciaszamokkal
keriilnek azonositasra a kiegyenlitési folyamat soran:

Referenciaszam
X Tartalma
tipusa
Ugyfél referencia:
A KELER résztvevé altal a megbizasnak adott egyedi azonosito.
Kotelezd: Igen
Hossz: legfeljebb 16 karakter
ISO:
sese.023: SctiesSttlmTxInstr/Txld
MT54x: (Sequence A) :20C::SEME//

Amennyiben a KELER generalja a megbizast automatikus FOP transzfer fogadas esetén, a
formatum a kovetkez6: TRYYMMDDXXXXXXXX
Ahol TR utal a referencia jellegére (Transaction Reference), YYYYMMDD a megbizas
generalasanak napja, a maradék 8 karakteren pedig egy futd sorszamot oszt ki a rendszer,
amely naponta Ujraindul.
Parositandé referencia:
Ugyfelek altal bilateralisan megallapodott és a KELER szamara az instrukcié részeként
opcionalisan megjelolheté azonositd. Opcionalis parositasi kritériumként jelenik meg,
vagyis ha mindkét partner kitolti a vonatkozd mez6t, parositasi feltétellé valik.

Ugyfeél altal Kotelezé: Nem

megadhaté Hossz: legfeljebb 16 karakter

referenciak ISO:

sese.023: SctiesSttlmTxConf/TxIdDtls/Cmonld
MT54x: (Sequence A1) :20::COMM//

Repo referencia:

Az indulo repo tranzakciok azonositasara szolgalo referenciaszam, amely a lejaro repot és a
modositott repot is beazonositja.

Kotelezo: Feltételesen (repo esetén)

Hossz: legfeljebb 16 karakter

ISO:
sese.023: SctiesSttlmTxInstr/Lnkgs/Ref/Poolld
MT54x: (Sequence D) :20::REPO//

Repo lejaro lab referencia:

Az indulo repo megbizas részeként kotelezéen meg kell jelolni azt az azonositot, amelyet a
repo lejaro lab generalasa soran a KELER iigyfél referenciaként oszt ki a lejaro labnak.
Kotelezo: Feltételesen (repo esetén)

Hossz: legfeljebb 16 karakter

ISO:

sese.023: SctiesSttlmTxInstr/Lnkgs/Ref/SctiesSttlmTxId
MT54x: (Sequence D) :20::SECO//
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Osszekapcsolasi referencia (linkelt FOP iigyletek esetén):

Az osszekapcsolt FOP (TRAD) megbizasok esetén az osszetartozo instrukciokat 6sszekoto
kozos azonosito.

Kotelezo: Feltételesen (linkelt FOP esetén)

Hossz: legfeljebb 16 karakter

ISO:
sese.023: SctiesSttlmTxInstr/Lnkgs/Ref/Poolld
MT54x: (Sequence A1) :20::POOL//

KELER / T2S
altal adott
referenciak

KELER befogadasi referencia:

A megbizas befogadasa és sikeres validacioja utan a KELER egyedi azonositot general,
amely végigkiséri a megbizast annak teljes életciklusa soran.

Kotelezd: Igen

Hossz: 16 karakter

ISO:
sese.023: SctiesSttlmTxStsAdve/Txld/AcctSverTxld
MT548: (Sequence A1) :20::PROC//

Formatum:
ARYYYYMMDDXXXXXXXX

Ahol AR utal a referencia jellegére (Acceptance Reference), YYYYMMDD a befogadas napja,
a maradék 8 karakteren pedig egy futd sorszamot oszt ki a rendszer, amely naponta
Ujraindul.

Parositas utani referencia:
KELER altal a sikeres parositas utan adott azonosito.

Kotelezo: Feltételesen (Csak paros statusz esetén)

Hossz: 16 karakter

ISO:
sese.023: SctiesSttlmTxStsAdvc/SplmtryData/Envlp/Document/SctiesSttimSD1/RltdTxId
MT548: (Sequence A1) :20::PCTI//

Formatum: MRYYYYMMDDXXXXXXXX

Ahol MR utal a referencia jellegére (Matching Reference), YYYYMMDD a befogadas napja, a
maradék 8 karakteren pedig egy futd sorszamot oszt ki a rendszer, amely naponta
Gjraindul.

T2S befogadasi referencia

A T2S altal a KELER altal tovabbitott instrukciohoz annak befogadasat kovetden allokalt
azonosito. (Market Infrastructure Reference).

Ez a referencia csak akkor jelenik meg, amennyiben a kiegyenlités helye a T2S.

Kotelez6: Feltételesen (csak T2S tranzakcio esetén)

Hossz: 16 karakter

ISO:
sese.023: SctiesSttlmTxStsAdvc/Txld/MktinfrstrctrTxId
MT548: (Sequence A1) :20::MITI//

Formatum: 16 karakter hosszi numerikus azonosito

A referenciaszamok hasznalatat az alabbi abra egy OTC ligyleten keresztiil szemlélteti.
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1 - Partnerekkozott megallapodott
igyletazonosito (opciondis)

Partner1 Partner2
> Elads

ROFMO01 DOFMO0Z
Ugyfel

referencia

2 - Partnersajat
belsd referenciaja

( ¥ keler \

KELER befogadasi
referencia referencia
3 - KELER altal az
instrukcichoz
WR2020120112345678 -
4 - Partnerekszamara MR20201 20112345678 glzluulﬂm
visszaadott referenciaa Parositas utani
mar parositott referencia

tranzakciorol

5. abra - Referencia szamok hasznalata KELER-ben
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A T2S referenciaszam hasznalatat az alabbi abra egy OTC ligyleten keresztiil szemlélteti, melyet a KELER

rendszere parosit és a T2S felé mar parositott formaban ad at:

Partnerek kdzott megallapodott
lgyletazonosits (opcionalis)

Partnerl ——

Parositandd
referencia
ROFRIDOL

Partner2
Elado

KELER altal az

Fartner sajat
bel=s referencidjs
instrukcighoz

/_ K keler \
allokalt

azonositd | KELER befogadasi KELER befogadasi
referencia referencia

MR2020120112345678

Parositds utani
referenca

Partnerek szamara
vizszaadott referenciaa
mar parositott
tranzakciorol

D17ED1A55462 2457
T25 befogadasi
referencia

|

6. dbra - KELER referenciaszamok hasznalata kiegészitve a T2S referencia szamokkal
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3.12. A kiegyenlités véglegességére vonatkozo szabalyok valtozasai

A T2S alapelveivel osszhangban (T2S Eligibility Criteria), valamint a T2S-ben alkalmazott kiegyenlités
véglegességére (settlement finality, SF) vonatkozd harmonizalt szabalyoknak torténé megfelelés érdekében?®, az
alabbi elvek keriilnek alkalmazasra a parositasi és kiegyenlitési folyamatok soran a T2S csatlakozast kdvetéen.

A részleges csatlakozasi modell kovetkezményeként a kiegyenlitési megbizasok véglegességének kiilonbozo
fokozatait, idépontjait (SF | - validaci6 - befogadas, SF Il - egyoldalu visszavonhatatlansag a parositastol
kezdédben, SF IIl - véglegesség és visszavonhatatlansag a konyvelést kovetéen) a T2S platform és a KELER
rendszere kozosen fogja megallapitani és kezelni. Az egyes kiegyenlitések esetén az SF I-lI-lll helye eltérd
lehet.

A kiegyenlitési megbizas befogadasanak pillanatat (SF 1), vagyis azt az idépontot, amikor az instrukcid bekeriil a
kiegyenlitési rendszerbe a KELER hatarozza meg. Az instrukciok befogadasa az lzleti nap soran az adott
tranzakciohoz kapcsolodo lizemiddszelet nyitasa és zarasa kozotti, valamint az lizemid6 zarasa és a napzaras
kozotti Un. technikai feldolgozasi idoszakban lehetséges. A karbantartasi idészak (lizleti nap zarasa és a
kovetkez6 lizleti nap nyitasa kozotti szakasz) soran a megbizasok érkeztetésre keriilnek, amirdl ligyfeleink
technikai statusziizenet formajaban értesiilnek, azonban ezek az instrukciok nem mindsiilnek befogadottnak.

Az (j rendszer bevezetésével parositas (SF 1) kizardlag a KELER-nél torténhet, tekintettel arra, hogy a T2S felé
feladandd megbizasok mindkét laba a KELER-be keriil beadasra. Sikeres parositast kovetéen a tranzakcio
egyoldaluan nem torolheto.

A tranzakcié véglegességét és visszavonhatatlansagat (SF Ill) a KELER deklaralja, ha azt a KELER hazai
tranzakcioként tudja teljesiteni (nem keriil feladasra a T2S-be), vagy a T2S rendszeren beliili konyveléssel
egyidejlileg kdvetkezik be, ha a tranzakcid bekeriilt a platformra.

A kiegyenlités helyét alapvetden a kiegyenlitési partnerek kapcsolodasanak tipusa (ICP, DCP vagy kibocsato
értéktar), a kiegyenlitési megbizasokban szereplé értékpapirszamla tipusok (vagy a KELER-ben vezetett dedikalt
T2S szamla egy az egyben megfeleltetve egy a T2S-ben szegregalt szamlanak, vagy KELER-ben vezetett szamla
osszekapcsolva a T2S-beli KELER omnibusz szamlaval), az instrumentum tipusa (hazai, kiilféldi), valamint a
tranzakcio tipusa és devizaneme egyiittesen hatarozza meg.

Az eurdban denominalt tranzakciokat a T2S-ben kell kiegyenliteni, de két ICP kozotti FOP vagy forintos DVP
tgyletek nem hagyjak el a KELER rendszerét, mivel nem valtoztatjdk meg a T2S-beli omnibusz szamla
egyenlegét. Partnereink azonban a forint alapl tranzakciok és FOP ligyletek esetén szabadon megvalaszthatjak
a kiegyenlités helyét (T2S vagy KELER) azzal, hogy lehetGségiik van szegregalt T2S értékpapirszamlat nyitni,
amely dedikalt szamlaként jelenik meg a KELER-ben.

A kiegyenlités helye tehat a KELER Ugyfelek kdzotti (intra-CSD) tranzakciokban a kdvetkez6képpen alakul:

e HU-s ISIN koda értékpapir DVP tranzakcioként torténé kiegyenlitése T2S devizaban: a kiegyenlités helye
kizardlag a T2S, fliggetleniil a résztvevok kapcsolodasanak tipusatol és az érintett szamlatipustol;

8 A T2S kdrnyezetben a kdvetkezéképpen hatarozzuk meg a tranzakciok véglegességének kiilonbozé fokozatait:

1. A teljesités véglegességének 1. fokozata (SF ) a transzfer megbizas rendszerbe vald befogadasanak pillanata, amelytél kezdve a
transzfer megbizas védett a fizetésképtelenségi eljarasokkal szemben. A T2S platformot hasznaldé kozponti értéktarak
beazonositjak az értékpapir-transzfer megbizasok sajat rendszerilkbe valé befogadasanak idépontjat. Ez a validacio a T2S
platformon, vagy a kdzponti értéktar rendszerében is térténhet (azon kézponti értéktarak esetében, amelyek instrukcié parositasi
(matching) szolgaltatasokat is kinalnak).

2. A teljesités véglegességének 2. fokozata (SF Il) a transzfer megbizas visszavonhatatlansaga, a teljesités véglegességére vonatkozo
szabalyozas szerint kijelolt rendszer szabalyainak megfeleléen. A T2S rendszerben egy olyan szabaly védi a megbizasok
visszavonhatatlansagat, amely megtiltja az instrukciok egyoldalu torlését azt kovetéen, hogy elérték a parositott statuszt.

3. A teljesités véglegességének 3. fokozata (SF Ill) a transzfer megbizasok (kdzponti értéktari szamlakon tortént kdnyvelés)
visszavonhatatlansaga a teljesités véglegességére vonatkoz6 szabalyozas szerint kijelolt rendszer szabalyainak megfeleléen. A
jogszerl és zokken6mentes hataron atnyulo fizetés ellenében torténé kiegyenlitések (DVP) érdekében a T2S rendszerben részt
vevé kozponti értéktarak szabalyozdi/jogi kornyezeteinek feltétlenként, visszavonhatatlanként kell elismerniiik a T2S-beli
szamlamozgasokat / konyvelést.
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e HU-s ISIN koda (vagy kiilfold ISIN kodu értékpapir két KELER résztvevé kozotti) DVP tranzakcié nem T2S
devizanemben (pl. HUF): a kiegyenlités helye a KELER, tényleges DVP tranzakcio hasznalataval

e FOP tranzakcio: a kiegyenlités helye a T2S és a KELER is lehet az érintett felek szamlatipusatol fiiggéen;

Eset Fizetés HU ISIN? Van-e a barmelyik félnek T2S Kiegyenlités

tipusa dedikalt T2S szamlaja?  devizanem helye

1

2

3

4

5

6

7 DVP Nem Nincs Igen KELER

8 DVP Nem Nincs Nem KELER

9 FOP Igen Van n/a T2S

10 FOP Igen Nincs n/a KELER

11 FOP Nem Nincs n/a KELER

12 FOP Nem Van n/a KELER

Tranzakciok kiegyenlitésének helye

Ha a kiegyenlitési partnerek barmelyike szegregalt T2S szamlaval rendelkezik, vagy a kiegyenlitési megbizas
HU-s ISIN kodu értékpapirt tartalmaz és az értékpapirok ellenértéke EUR-ban esedékes, akkor a kiegyenlités
a T2S-ben torténik. Ettol eltéré esetekben a kiegyenlitési folyamatban nem torténik valtozas, a tranzakcio a
KELER-ben teljesiil.

A fenti informaciot javasoljuk megosztani a tranzakciokban érintett felek kozott a megbizasok beadasat
megel6zéen.

Felhivjuk Ugyfeleink szives figyelmét, hogy hazai kiegyenlitések esetén kizarolag a partner KELER-ben vezetett
értékpapirszamlaszamat jeloljék meg.

T2S-es szamlaszamra torténé hivatkozas esetén az instrukcid visszautasitasra keriil. A T2S-hez torténé
csatlakozast kdvetéen, amennyiben a kiegyenlités helye a T2S lesz, a rendszer a KELER-es belsé szamlaszambol
automatikusan derivalja a partner T2S-es szamlaszamat.

3.13.  Uzleti nap és ilizemidd

Az ebben az alfejezetben irt, az iizemidbkkel kapcsolatos koncepcio jelenleg még az EKB-val valo egyeztetés
tdrgydt képezi! Az esetleges vdltoztatdsok jogdt fenntartjuk!

Az (j rendszer bevezetésével a KELER az alabbiak szerint biztositja a T2S szerinti lizleti naptar implementacioja
és az lizleti napon beliili egységes kiegyenlitési lizemid6 kezelés kovetelményének torténd megfelelést:

3.13.1. Uzleti naptar kezelés

Tekintettel arra, hogy az egyes kiegyenlitési helyszinek (KELER, illetve a T2S) lizleti napjai eltéréek lehetnek,
ezért a KELER uUjonnan megvalosuld naptarkezelési mechanizmusa szerint minden egyes kiegyenlitési
helyszinhez kiilon iizleti naptart tart nyilvan. igy amellett, hogy megtartasra keriil a forintra mint nem T2S
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devizara vonatkozo kiegyenlitési naptar (tovabbra is alkalmazkodva a VIBER naptarhoz), a KELER harmonizalja
is azt a T2S lizleti naptarjaval.

A T2S lizleti naptarhoz valé illeszkedés soran az alabbi szempontokat sziikséges figyelembe venni:

A T2S az alabbi napok kivételével minden nap nyitva tart:

szombat
vasarnap
december 25.
december 26.
januar 1.
Nagypéntek

Hasvét hétfo

Fenti napok kivételével a T2S lehetdséget biztosit a FOP és a T2S deviza ellenében megvalosuldo DVP tipust
tranzakciok kiegyenlitésére egyarant.

A T2S-ben kiegyenlitésre keriilé DVP tranzakciokhoz kapcsolodo likviditast biztositd Target2 rendszer a fenti
munkasziineti napokon tul plusz egy nap tart banksziinnapot, ami miatt ekkor nincs lehetdség eurd ellenében
torténd értékpapir-kiegyenlitésre a T2S-ben, csak FOP transzferek lebonyolitasara:

majus 1.

A KELER naptaranak a T2S naptarral torténé harmonizacidjanak torténé megfelelést a KELER a kovetkezok
szerint tervezi biztositani:

>

>

T2S iizleti napon, ami egyben KELER {izleti nap is, mind hazai, mind pedig T2S-es kiegyenlités is
lehetséges lesz, amit a KELER a 3.13.2. pontban részletezett lizemid6khoz kototten biztosit.

T2S iizleti napon, de a VIBER naptar szerinti magyar tinnep- és munkasziineti napon (pl. marcius 15. és
augusztus 20., amennyiben hétkoznapra esnek) a KELER a T2S-es iizleti naptarat megnyitja, és a T2S-es
tranzakciok kiegyenlitését T2S-ben korlatozottan, de tamogatja.

Tekintettel arra, hogy ezeken a napokon a magyar fizetési rendszer (VIBER) zart, a forint ellenében
torténé DVP tranzakciok kiegyenlitése nem lehetséges sem a KELER-ben, sem pedig a T2S-ben. Ezeken
a napokon a KELER kizarolag FOP transzferek és EUR DVP tranzakciok kiegyenlitését tudja lebonyolitani
a T2S rendszerében, mikozben a hazai kiegyenlitési naptaraban ezek a napok munkasziineti napok.

Magyar munkasziineti napokon a kereskedési helyszinek is zarva tartanak, ami egyben azt is jelenti,
hogy a KELER KSZF kozponti szerz6dé félként sem tud elszamolasi szolgaltatast nyujtani a
szolgaltatasat igénybe vevO kereskedési helyszinek részére, akikkel a koztiik lévé keretrendszer
biztosit Osszehangolt és harmonizalt nyitvatartasi idoket. A KELER KSZF a hazai értékpapir-piacok
esetében elsédlegesen a BET nyitvatartasa (kereskedési naptar) szerint végez szolgltatast, igy az
elszamolasi és teljesitési napok a BET kereskedési napjaival azonosak. A KELER KSZF a BET részére
kizarolag kereskedési napokon nyljt szolgaltatast, még akkor is, ha az egyiittm(ikod6 fizetési és
értékpapir-kiegyenlitési rendszerek a teljesitést lehetévé is tennék. A magyar munkasziineti napokon
tehat a KELER KSZF altal garantalt tézsdei lgyletek kiegyenlitése sem lesz lehetséges, tovabba demat
értékpapirokkal kapcsolatos miiveletek és tarsasagi események lebonyolitasa is sziinetel ezeken a
napokon.

VIBER naptar szerinti munkanapon, amelyen a T2S zarva tart (pl. szombati munkanap) nem lesz
lehetséges T2S-ben kiegyenlitést kezdeményezni. Ezekre a kiegyenlitési napokra beadott T2S-be
feladando instrukciokat a KELER visszautasitja, azonban értéknapos T2S megbizasokat a résztvevok
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ekkor is beadhatnak. Ezeket az instrukciokat a KELER sorbaallitja és a kovetkez6 T2S munkanap
éjszakai feldolgozasi ciklusaban dolgozza fel.

A hazai tranzakciok szombati munkanapokon a KELER-ben torténé kiegyenlitése szempontjabol
valtozasra nem kell késziilni. A KELER tovabbra is biztositja a kiegyenlitési szolgaltatast a sajat
rendszerében ezeken a napokon, azonban demat értékpapir miveletek ezeken a napokon nem
hajthatoak végre, mert ezen tranzakciok esetében sem biztosithato a T2S-szel torténd szinkronizacio
sem torzsadat-karbantartas, sem pedig konyvelési vonatkozasban. Ezeken a szombati lzleti napokon a
KELER tovabbra is roviditett cut-off-okat biztosit.

3.13.2. A KELER Uzleti nap mikodése, lizemido-kezelés

Az (j rendszer indulasaval a KELER szolgaltatasai egy adott iizleti napon beliil tovabbra is szakaszosan érhet6ek
el. Egy lizleti nap az alabbi szakaszokbal all:

04:45 05:00 18:15 19:00 |
| ' |

Karbantartasi| Technikai | Technikai | Karbantartasi
idészak feldolgozas Kiegyenlitési id&szak feldolgozasi idészak
idGszak id8szak

Uzleti nap

Cut off

7. abra — Uzemid6 koncepcidja

o Uzleti nap: ezen idészak alatt (04:45-t6l 19:00-ig) fogad be a KELER értékpapir miiveletekre vonatkozé
instrukcios lizeneteket és végez az instrukciokhoz kapcsolodoan feldolgozasi miveleteket. Az lzleti
napon beliil két szakaszt kiilonboztetiink meg:

o Kiegyenlitési id6szak: az az idGszak, amikor az értékpapir-kiegyenlitési rendszer teljes
funkcionalitasaban miikodik, és ami az egyes tranzakcio -tipusokhoz kapcsolodoé lizemidd szelet
nyitasa és zarasa kozotti periodusokat (05:00-16:00/18:00/18:15) lefedi. A megkezdett iizleti
folyamatok minden |épése végrehajthato: a rendszer (j instrukciokat fogad be, parosit,
allapotmodositasokat és torléseket hajt végre, vagy a korabbi kiegyenlitési napok soran
meghilsult, orokitésre keriilt tranzakciokat dolgozza fel, és feladja a tranzakciokat konyvelésre
a szamlavezetési rendszerek felé.

o Technikai feldolgozasi idészak: Korlatozott miikodés idészaka, amikor a rendszer kiegyenlitést
(konyvelést) még nem, vagy mar nem végez, de képes instrukciokat befogadni, validalni és
parositani, végrehajtja az instrukciok modositasat/torlését, valamint biztositja az instrukciok
valés idejli statuszolasat ugyfelei szamara. Tovabba ebben az id6szakban torténik a
karbantartasi idészak alatt beérkezett izenetek technikai el6készitése is. Ez a periodus
jellemzbéen az lizleti napnyitas és az lizemid6 kezdete (04:45-05:00), valamint az egyes
tranzakciotipusokhoz kapcsolodo lizemid6 =zardasa és az izleti nap zarasa kozotti
(16:00/18:00/18:15 - 19:00) idészakot jelenti.

e Karbantartasi idészak: Az lizleti napok kozotti id6szak, amikor csak belsé feldolgozasok, karbantartasi
miveletek torténnek. Az ebben az idészakban érkezé lizeneteket a KELER a bekiildé szamara technikai
nyugta Uzenettel visszaigazolja, tehat nem utasitja vissza, de a feldolgozast (befogadas, validacio,
parositas, esetlegesen konyvelés) csak a kovetkezo iizleti nap elején kezdi meg. Ez az id6szak az iizleti
nap zarasa és a kovetkez6 lizleti nap nyitasa kozotti szakasz (19:00-04:45).
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3.13.3. A KELER és a T2S lizemidejének illesztése

A T2S feldolgozasahoz torténé alkalmazkodas és harmonizacio érdekében a KELER a T2S-hez kapcsolodd
feldolgozasi tevékenységét az alabbi, T2S lzleti miikodési rend szerint atiitemezi:

18:45 - 20:00 Napnyitas

20:00 - 03:00 Ejszakai kiegyenlitési szakasz

03:00 - 05:00 Karbantartasi idéablak

05:00 - 18:00 Valés ideji kiegyenlitési szakasz
(nappali kiegyenlitési ciklus)

18:00 - 18:45 Napzaras

A T2S napnyitasanak folyamata 18:45-kor kezddédik, amelynek soran megtorténik az lizleti nap valtasa.

Egy adott munkanapon a nap végi feldolgozas a KELER-ben kb. 19:00 drakor kezdddik el. Ennek keretében
elkésziilnek az lgyfelek szamara a napi riportok, majd megnyitasra keriil a kovetkezé kiegyenlitési nap,
melynek soran a rendszer kikiildi a T2S-be az éjszakai kiegyenlitési ciklusban feldolgozando tranzakciokat, majd
a KELER éjszakara a rendszereit bezarja.

Az éjszakai ciklusban vald kiegyenlitésre lgyfeleinknek legkésébb SD-1 19:00-ig sziikséges a KELER felé beadni
az értéknapos T2S-es megbizasaikat.

18:00 és 19:00 dra kozott a T2S nem elérhetd, ezen idGszakban a KELER lgyfelei ugyan beadhatnak
megbizasokat, a KELER karbantartasi idészak kezdetéig. Ezen instrukciok feldolgozasa a parositast kovetden

111111

folytatodik, amennyiben a tervezett kiegyenlitési nap a kovetkezd iizleti nap.
A 19:00 és 04:45 6ra kozott érkezett megbizasok a T2S nappali kiegyenlitési ciklusaban keriilnek feldolgozasra.

A rendszerben az lizleti napvaltas hatasara induld feldolgozasi folyamat elvégzi a T2S éjszakai kiegyenlitési
idészakaban feldolgozandd értéknapos megbizasok kikiildését. Ezt kovetéen a rendszer lizemideje atvalt
karbantartasi id6szakra, vagyis éjszakara bezar és a T2S-bd6l érkezd iizeneteket mar csak masnap reggel az
lzleti nap tényleges nyitasat kovetéen, de még a tranzakciokhoz kapcsoldodd ilizemiddk nyitasat megel6zéen
dolgozza fel.

A 20:00-kor induld T2S-es éjszakai kiegyenlitési szakasz két kiegyenlitési ciklusa egymast kovet6 szekvenciakbol
(4n. batch-ekbél) all, melyekben kiilonbozo tipusu kiegyenlitési lizenetek kotegelt modon teljesiilnek.

Az éjszakai kiegyenlitési szakasz 03:00-ig tart a T2S platformon, amit a karbantartasi idéablak kdvet 03:00 és
05:00 kozott, amikor a T2S-szolgaltatas nem érhet6 el.

A KELER rendszere a T2S éjszakai kiegyenlitési ciklusa alatt nem dolgozza fel a T2S-b6l érkezd (statusz-, ill.
konfirmacios) lizeneteket. Erre csak masnap reggel, az lizleti nap tényleges megnyitasat kovetden keriil sor,
minden mas miivelet elétt (04:45-05:00 kozott). Az lizleti nap nyitasakor a rendszer visszajelez az ligyfeleknek
a tranzakcio T2S-be tortént befogadasarol, valamint annak kiegyenlitésérél (vagy adott esetben a kiegyenlités
fliggb statuszanak okarol). A konyvelés a KELER rendszerében az adott tranzakcidhoz kapcsolddo lizemidé szelet
nyitasa utan torténik meg, a T2S-t6l kapott visszaigazolas hatasara.

04:45-kor a KELER megnyitja az iizleti napot, majd - hasonloan a T2S nappali kiegyenlitési ciklusahoz - 05:00
orakor elkezdédik a valos idejli kiegyenlitési idészak. Azonban tekintettel arra, hogy a VIBER tovabbra is reggel
07:00 é6rakor nyit, a HUF-os DVP tranzakciok kiegyenlitése addig sorban all (amennyiben legalabb az egyik
partner MNB-ben vezeti a pénzszamlajat), és csak ezt kovetéen folytatodik. KELER-pénzszamlavezetett
partnerek kozotti forint ellenében torténé DVP tranzakcid kiegyenlitések azonban mar a reggel 05:00 oras
lizemido6 nyitast kovetéen meg tudnak valosulni.
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A valos idejl kiegyenlitési szakasz 18:15-ig érheté el, melynek soran a bekiildott aznapi vagy korabbi
kiegyenlitési napra vonatkozo instrukciok rendelkezésre allo értékpapir- és pénzoldali fedezet esetén azonnal
tovabbitasra keriilnek a T2S felé feldolgozasra. A T2S-bdl érkezé statusz lizenetek és jovahagyasi értesitok
alapjan a rendszer elvégzi a KELER oldali konyveléseket és tajékoztatja az ligyfeleket.

3.13.4. Tranzakcioszintl tizemido-kezelés

Egyes tranzakciotipusok cut-off idépontja a T2S-ben eltér a KELER-ben jelenleg alkalmazott iizemid6ktol,
példaul targynapi DVP-ligyleteket T2S devizaban csak 16:00-ig, FOP tranzakciokat 18:00-ig lehet kiegyenliteni a
T2S-ben.

Annak érdekében, hogy az értékpapir oldalon a T2S-t érint6 forintos DVP lgyletek zarasi idépontjat (18:00) ne
kelljen a T2S devizas DVP cut-off (16:00) id6pontjahoz kotni, a KELER eltér6 cut-off-okat alkalmaz
tranzakcionként az egyes kiegyenlitési helyszinek esetén.

A T2S szamlakat érinté HUF DVP megbizasok cut-off-jat a KELER nem harmonizalja, mar csak azért sem, mert
ezeket a tranzakciokat a T2S FOP instrukcioként fogja kezelni, melyekre a 18:00 6ras T2S FOP cut-off lesz az
iranyado.

A KELER-ben kiegyenlitésre keriild, nem T2S szamlakat érintd, illetve nem T2S devizas DVP tipusi megbizasok
esetében a T2S 16:00 oras cut-off-janak bevezetése, harmonizacidja nem indokolt, és jelentGs visszalépés is
lenne a jelenlegi 17:30-as lizemid6 zarashoz képest. Azonban annak érdekében, hogy a T2S-ben (FOP elven)
kiegyenlitésre keriild6 HUF DVP tranzakciokra vonatkozé lizemidoé illeszkedjen a magyar piaci gyakorlathoz, ezt
az idépontot moédositani sziikséges 18:00 orara.

A KELER Uj rendszerének implementalasaval a jelenleg 18:00 o6ra utanra es6 lizemidék kozil a
poziciérendezéses FOP transzferekre vonatkozo izemid6t a KELER szintén harmonizalja a T2S FOP cut-off-javal
(vagyis 18:00 lesz), azonban a KSZP program késébbi szakaszaban megujuld tranzakciokhoz (MNB
kedvezményezetti zarolasok, FOP elven torténé befektetési jegy keletkeztetések és torlések) kapcsolodo
18:15-0s cut-off-okat egyelére megtartja.

A T2S szerinti, harmonizalt cut-off-ok a kovetkezék lesznek (hétkdznapokon):

e DVP, repo, elsédleges ligyletek, tozsdei fix és aukcios ligyletek T2S deviza esetén: 16:00

e DVP, repo, elsddleges ligyletek, t6zsdei fix és aukcios lgyletek, DVP elvii befektetési jegy rabocsatasok
és torlések nem T2S szamla és nem T2S deviza esetén: 18:00

e FOP, linkelt FOP: 18:00

e T2S szamlat érinté DVP, repo, elsddleges ligyletek, tézsdei fix és aukcios lgyletek nem T2S deviza
esetén (FOP-ként feladva): 18:00

e Poziciérendezés: 18:00

Marado cut-off-ok (hétkdznap):

e multinet értékpapir és FISZER tranzakciok: 14:00
e MNB kedvezményezettség(i (VIBER limit és bankkartyas) zarolasok: 18:15
o Befektetési jegyek napi torlése, keletkeztetése FOP elven: 18:15

A napzarasi folyamat T2S-ben 18:00-kor, a kiegyenlitési szolgaltatas aznapi befejezését kovetéen kezdddik el,
mig a KELER rendszerében ez az idépont nagysagrendileg 19:00 6ra koriil varhaté.
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3.14. Orokités

A KELER minden kiegyenlitési megbizas esetén biztositani fogja az orokithetéséget. Ugyfeleink - a jelenlegi
gyakorlattol eltéréen - nem kérhetnek instrukcio szinten nap végi torlést.

Fontos valtozas lesz, hogy a nap végi orokités esetén nem fognak a megbizasok kifejezetten az 6rokités tényére
utalo statuszt kapni nap végén és allapotot valtani a soron kovetkezo kiegyenlitési napon, hanem a kiegyenlités
meghiUsulasanak okat kifejezo tényleges statusz (Settlement status) lesz lathatd a kiegyenlitési megbizasokon,
akar tobb napon athlzodo filiggé tranzakciok esetén is.

A KELER a paros tranzakciokat az eredeti kiegyenlitési napot vagy az utolso statuszvaltast kovetd 60 lzleti
napig - vagy a kiegyenlitési partnerek kétoldall torléséig, vagy az értékpapir lejarataig - fogja orokiteni.

A paratlan tranzakciok a kiegyenlités tervezett napjat - vagy ha a kiegyenlités tervezett napja multbéli, akkor
a beérkezés napjat,-, illetve az utolso statuszvaltas kovet6 20 kiegyenlitési napig keriilnek 6rokitésre, amelyet
kovetéen a rendszer torolni fogja a paratlan megbizasokat.

3.15. Részleges kiegyenlités

A KELER mind a sajat rendszerében, mind a T2S platformon biztositani fogja a kiegyenlitési megbizasok
részleges kiegyenlitésének lehetdségét, mint opcionalis szolgaltatast.

A KELER (illetve a T2S) a kiegyenlitési megbizasban szerepld teljes értékpapir-mennyiség helyett az elado fél
értékpapirszamlajan rendelkezésre allé fedezetet akar részlegesen is felhasznalhatja és kdzbensé kiegyenlitést
végezhet a megbizast beado ligyfél igénye alapjan Ugy, hogy a maradék (a teljes mennyiségb6l hianyzo)
értékpapir mennyiségre vonatkozoan az ligyletet tovabb oOrokiti egészen addig, ameddig a sziikséges fedezet
rendelkezésre nem all.

A részleges kiegyenlitést a KELER a kiegyenlitési nap soran elére definialt id6pontokban, ltemezés szerint
kisérli meg. Terveink szerint a részleges kiegyenlités az alabbi id6ablakokban valosulhat meg:

08:00 - 08:15
10:00 - 10:15
12:00 - 12:15
14:00 - 14:15
15:30 - 15:45
17:00 - 17:15

A KELER felé benyUjtott instrukciokban a részteljesitésre vonatkozo indikator toltése (PART vagy NPAR) minden
esetben kotelez6! Amennyiben legalabb az egyik fél ,,NPAR” kodot szerepeltet a megbizasban, a részteljesités
nem lehetséges.

A rendszer a részleges kiegyenlités soran figyelembe veszi az értékpapir torzsadatai kozott tarolt kiegyenlitési
tobbszoros és legkisebb kiegyenlithetd mennyiség értékeket. Ennek megfeleléen a részteljesitésre keriild
értékpapirok mennyisége csak a kiegyenlitési tobbszoros és az alapcimlet egész szaml szorzata, valamint a
legkisebb kiegyenlithet6 mennyiséggel megegyez6, vagy annal magasabb darabszamu / névértéki lehet.

DVP tipusu tranzakciok esetében a rendszer az egyes részkiegyenlitések soran teljesitendd pénzosszeget a
teljes értékpapir-mennyiséghez tartozd parositott kiegyenlitési 6sszeg alapjan aranyositja, és erre a kalkulalt
pénzosszegre kezdeményezi a kiilonboz6 pénzkiegyenlitési rendszerek felé a pénziigyi rendezést.

Részleges kiegyenlitésre a kdvetkezé feltételek mellett keriilhet sor:

e A kiegyenlitési felek koziil mindketté engedélyezi a funkcidt, azaz megbizasaban jel6lte erre vonatkozo
szandékat (PART kodszdval), vagy allapot-modositd megbizassal kérte a részleges kiegyenlitési indikator
PART-ra allitasat. Ha a felek legalabb egyike nem kérte a részleges kiegyenlitést, akkor a KELER - a
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hagyomanyos modon - csak a teljes értékpapir-fedezetre kisérli meg a teljesitést. (Az elére
parositottan érkezé megbizasok esetén az instrukciot beny(jté fél egymaga hatarozza meg a részleges
kiegyenlitési indikator értékét, amely mindkét érintett résztvevére alkalmazando.)

Az lizleti napon beliil a részleges kiegyenlitési id6ablak nyitva van.

A tranzakcio mar atesett a fedezetvizsgalathoz sziikséges Osszes megeldzo |épésen, tehat validalt,
parositott, az értéknapja elérkezett, lizemidén belil van, mindkét fél megbizasa kiegyenlitésre
bocsatott (released) allapotl, és az érintett eladdi megbizas elsé helyen all az értékpapir feldolgozasi
sorban.

Fizetés elleni megbizasok esetén sziikséges, hogy a vevé rendelkezzen legalabb a részben teljesitendd
értékpapir-mennyiséghez kalkulalt pénziigyi fedezettel. Ha a részlegesen rendelkezésre allo és
potencialisan teljesithetd eladoi értékpapir-mennyiség ellenértékére a vevé nem tud pénzfedezetet
biztositani, a rendszer feloldja az el6zéleg zarolt értékpapirokat az eladd szamlajan és legkozelebb
csak akkor kisérli meg a rendszer a részleges kiegyenlitést, ha az eladd értékpapir sorat érintd jovairas
érkezik és a részleges kiegyenlitési idoablak ismét nyitva all. (Ha az elado6i szamlajan egy jovairas még
ugyanazon a részleges kiegyenlitési id6ablakon bellil torténik, amelyben el6zéleg a vevéi
pénzfedezetlenség miatt meghilsult a részleges kiegyenlités, a rendszer mar az adott idéablakban is
megismétli a részleges kiegyenlitést, akar tobbszor is.)

A részleges kiegyenlités lehetdsége a kovetkezo esetekben nem lesz elérhetd:

Linkelt FOP transzferek,

PFOD tipusu tranzakciok,

Repo ugyletek,

Befektetési jegy rabocsatas és torlés (FOP és DVP)

Zarolasok, zarolas feloldasok,

Onkotések esetén, azaz, amikor az eladdi és vevéi értékpapirszamla megegyezik

3.15.1. Részleges kiegyenlités folyamata, statuszolasa

A kovetkezokben egy példan keresztiil, magas szinten keriil bemutatasra a részleges kiegyenlités folyamata és a
rendszer altal kildott Gzenetek.

Példa: Elado résztvevé 1 000 db értékpapir kiegyenlitését tervezi 500 000 Ft kiegyenlitési Osszeg ellenében
Vevé szamara.

A két résztvevé megbizasai a tervezett kiegyenlitési napot megeléz6en mar befogadasra keriiltek és paros
statuszt kaptak.

1.

A tervezett kiegyenlitési napon Elado csak 400 db értékpapirral rendelkezik. Az {izleti nap nyitasat
kovetéen, az els6 fedezetvizsgalatot kovetéen, - amikor még nem nyilt meg az elsé részleges
kiegyenlitési id6ablak -, a rendszer a teljes mennyiségre, 1000 darabra fedezetlennek talalja a
megbizast, igy elado szamara LACK, vevé szamara CLAC reason koddal kiild statuszt.

Napon belil, az elsé részleges kiegyenlitési iddéablak megnyitasa utan a rendszer ismételt
fedezetvizsgalatot végez és megallapitja, hogy Elado rendelkezik 400 db értékpapirral, amely kielégiti
a legkisebb kiegyenlitési tobbszoros és legkisebb kiegyenlitheté mennyiségre vonatkozo feltételeket is.

A 400 db értékpapir ideiglenesen zarolasra keriil Eladé szamlajan és az ennek megfeleléen aranyositott
kiegyenlitési Osszeget (400/1 000 x 500 000), 200 000 Ft-ot megkisérli terhelni a Vevé pénzszamlajat
vezetd pénzkiegyenlitési rendszernél.

A sikeres pénziigyi teljesitést kdvetben a zarolt értékpapirok feloldasra keriilnek és megtorténik a 400
db értékpapir transzferalasa Elado6 és Vevo szamlai kozott.
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a) Ezzel megtortént az elsd részleges kiegyenlités, a rendszer ekkor kiegyenlitési visszaigazolast kiild az
érintett feleknek az els6 részleges kiegyenlités (400 db vs. 200 000 Ft) részleteirol:

Eladé szamara SWIFT esetén MT547, Vevd szamara MT545 Uzenetet, illetve KID esetén sese.025
Uzenetet kild a kovetkezo lizleti tartalommal:

Transaction ID - A visszaigazolas az eredeti megbizas ligyfél-referencidajara hivatkozik. Elére
parositott instrukciok esetén csak egyetlen iigyfél altal megadott Transaction ID fog rendelkezésre
allni, de ezt a referenciat csak a bekiildé kapja vissza (pl. a KELER KSZF a multinet kiegyenlités
esetén), a kiegyenlitésben érintett egyéb résztvevo ,,NONREF” referenciat kap vissza ugyanebben a
mezG6ben.

Partial Settlement Indicator - ,PAIN” kddszoval keriil kitoltésre, ezzel jelezve, hogy az eredeti
instrukcio egy része még fliggében maradt, tovabbi visszaigazolasok varhatok.

Settled Quantity - Az adott ciklusban részlegesen teljesitett értékpapir mennyiség keriil
feltiintetésre. (400 db)

Settled Amount - Amennyiben fizetés ellenében tortént a kiegyenlités, (gy a részlegesen teljesitett
értékpapir mennyiséggel aranyos ténylegesen kiegyenlitett pénzosszeget is tartalmazza az iizenet.
(200 000 HUF)

Remaining To Be Settled Quantity - Az iizenet tartalmazza a hatralévé, fiiggbben maradt
mennyiséget. (600 db)

Remaining To Be Settled Amount - Amennyiben fizetés ellenében tortént a kiegyenlités, Ggy a
hatralévd, fiiggbben maradt pénzosszeget is tartalmazza az lizenet. (300 000 HUF)

b) A fiiggoben maradt mennyiségre vonatkozoéan statusziizenet (MT548 / sese.024) kiild a rendszer
(600 db vs. 300 000 Ft)

Transaction ID - A statusziizenet is az eredeti megbizas igyfél-referenciajara hivatkozik. Elére
parositott instrukciok esetén csak egyetlen ugyfél altal megadott Transaction ID fog rendelkezésre
allni, de ezt a referenciat csak a bekiildé kapja vissza (pl. a KELER KSZF a multinet kiegyenlités
esetén), a kiegyenlitésben érintett egyéb résztvevo ,,NONREF” referenciat kap vissza ugyanebben a
mezében.

Settlement Quantity - Az értékpapir mennyiség mez6 a fiiggében maradt mennyiséget jeloli, nem
az eredeti instrukcioban szereplé teljes mennyiséget. (600 db)

Settlement Amount - A kiegyenlitési Osszeg mezd az értékpapir mennyiséghez aranyositott
fliggében maradt pénzosszeget jeldli, nem az eredeti instrukcioban szereplé teljes Osszeget.
(300 000 HUF)

Settlement Status - A sikeresen teljesitett részmennyiség utan a fiiggd instrukcid értékpapir-
fedezetlen statuszban marad, igy Eladé (PEND/ Pdg) / LACK, Vevo (PEND/ Pdg) / CLAC statuszt kap
elsé alkalommal. (Amely a kés6bbi események hatasara természetesen valtozhat majd.)
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Elado még az eredetileg tervezett kiegyenlitési napon 500 db értékpapir jovairast kap az adott
értékpapirbol, még az utolsé részleges kiegyenlitési idéablak elétt. igy ennek elérkeztekor a rendszer
egy Ujabb részleges kiegyenlitést végez (500 db vs. 250 000 Ft értékben).

A rendszer kikiildi az 0(jabb kiegyenlitési visszaigazolasokat (MT545 / MT547, illetve sese.025
Uzenetben):

e Transaction ID - A visszaigazolas az eredeti megbizas ligyfél-referenciajara hivatkozik. Megegyezik
az el6z6 visszaigazolasban és statusziizenetben kiildott referenciaval.

e Partial Settlement Indicator - ,PAIN” kodszoval keriil kitoltésre, ezzel jelezve, hogy az eredeti
instrukcio egy része még fiiggbben maradt, tovabbi visszaigazolasok varhatok.

e Settled Quantity - Az adott ciklusban részlegesen teljesitett értékpapir mennyiség kerdil
feltiintetésre. (500 db)

e Settled Amount - Amennyiben fizetés ellenében tortént a kiegyenlités, Ugy a részlegesen teljesitett
értékpapir mennyiséggel aranyos ténylegesen kiegyenlitett pénzosszeget is tartalmazza az lizenet.
(250 000 HUF)

e Remaining To Be Settled Quantity - Az lizenet tartalmazza a hatralévd, fliggoben maradt
mennyiséget. (100 db)

¢ Remaining To Be Settled Amount - Amennyiben fizetés ellenében tortént a kiegyenlités, ugy a
hatralévd, fiiggében maradt pénzosszeget is tartalmazza az lizenet. (50 000 HUF)

e Previously Settled Quantity - Mivel mar nem az elsé részleges kiegyenlités torténik, igy az lizenet
tartalmazza az el6zéleg kiegyenlitett mennyiséget is. (400 db)

e Previously Settled Amount - Mivel mar nem az elsé részleges kiegyenlitési torténik, igy az lizenet
az el6zoleg kiegyenlitett pénzosszeget is tartalmazza. (200 000 HUF)

A fiiggé mennyiségre (100 db vs. 50 000 Ft) vonatkozoan is kikiildésre keriilnek a statusziizenetek

e Transaction ID - A statusziizenet is az eredeti megbizas Ugyfél-referencidjara hivatkozik.
Megegyezik az el6zéleg kiildott statusziizenetben kiildott referenciaval.

¢ Settlement Quantity - Az értékpapir mennyiség mezé a fliggbben maradt mennyiséget jeloli. (700
db)

e Settlement Amount - A kiegyenlitési Osszeg mez0 az értékpapir mennyiséghez aranyositott
fligg6ben maradt pénzdsszeget jeldli. (50 000 HUF)

e Settlement Status - A sikeresen teljesitett részmennyiség utan a fiiggé instrukcio értékpapir-
fedezetlen statuszban marad, igy Elado PEND (Pdg) / LACK, Vev6 PEND (Pdg) / CLAC statuszt kap
els6 alkalommal. (Amely a kés6bbi események hatasara természetesen valtozhat majd.)

A tervezett kiegyenlitési napon Ujabb részleges kiegyenlités mar nem torténik, mivel Eladé nem kapott
tovabbi jovairast, amely fedezte volna a fiiggd instrukcioban szereplé mennyiséget (100 db). ISD napon,
a kiegyenlitési id6ablak végén (cut-off) a rendszer Ujabb statuszértesitéseket kiild a feleknek, és
meghilUsultnak jeloli a megbizasokat. Vagyis az addigi pending statusz helyett failed statusszal keriil
kikiildésre az el6zbleg ismert reason kod:

- Eladod esetén az el6z6: PEND (Pdg) / LACK utan PENF (Flng) / LACK kerdiil kikiildésre
- Vev6 szamara az el6z6: PEND (Pdg) / CLAC utan PENF (Flng) / CLAC keriil kikiildésre
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5. ISD-t kovetd Uzleti napon Eladé megkapta a fliggdben maradt mennyiség kiegyenlitéséhez sziikséges
teljes fedezetet, igy a rendszer elvégzi az utolso kiegyenlitést. (100 db vs. 50 000 Ft). A rendszer
kikiildi az utolso kiegyenlitési visszaigazolasokat (MT545 / MT547, illetve sese.025 iizeneteket):

e Partial Settlement Indicator - ,,PARC” keriil kitoltésre, ezzel jelezve, hogy az instrukcio (részleges)
kiegyenlitése befejezédott, tovabbi visszaigazolasok nem varhatok.

e Transaction ID - A visszaigazolas az eredeti megbizas ligyfél-referenciajara hivatkozik. Megegyezik
az el6zo visszaigazolasokban és statusziizenetekben kiildott referenciaval.

e Settled Quantity - Az adott ciklusban teljesitett értékpapir mennyiség keriil feltiintetésre. (100 db)

e Settled Amount - A részlegesen teljesitett értékpapir mennyiséggel aranyos, ténylegesen
kiegyenlitett pénzosszeget tartalmazza az lizenet. (50 000 HUF)

e Previously Settled Quantity - Az lizenet tartalmazza az eldzéleg kiegyenlitett mennyiségek
osszegét is. (900 db)

e Previously Settled Amount - Az el6zéleg kiegyenlitett pénzosszegek teljes Osszegét is tartalmazza
az uzenet. (450 000 HUF)

Fontos:

Amennyiben az ligyfél, vagy torl6 instrukciot kiild a részleges kiegyenlités(ek) utan fiiggében maradt megbizasra
/ értékpapir mennyiségre vonatkozoan, akkor a modosito, illetve torlé ilizenetekben ennek megfeleléen kell
mindig tolteni az aktualis értékpapir- és pénzosszegeket is. Amennyiben az eredeti megbizasban szereplé teljes
kiegyenlitési mennyiség-, vagy Osszeg keriil kitoltésre, a rendszer visszautasitja a mddositdo / torlé
megbizasokat.

3.16. Fedezetvizsgalat és konyvelés

A KELER-ben akkor tekintheté megtorténtnek, véglegesnek a kiegyenlités, amikor a vonatkozo tranzakcidval
Osszefiiggd pénz- és értékpapir-terhelések és -jovairasok konyvelése megtortént a megfelelé pénz- és
értékpapirszamlakon.

A pénzmozgassal nem jard kiegyenlitési megbizasok esetén az értékpapir fedezet megléte esetén azonnal
megtorténik az értékpapirszamla konyvelés is.

A pénzmozgassal is jard kiegyenlitési megbizasok (DVP, repo) az értékpapir fedezetvizsgalat és foglalas utan a
pénzoldali fedezetvizsgalatra és teljesitésre keriil sor, majd ezt kdvetben torténik az értékpapir foglalas feloldasa
és az értékpapirszamlakon végrehajtott konyvelést. A pénzmozgassal is jaro, illetve a kizarolag pénzmozgassal
jaro kiegyenlitési megbizasok (PFOD) esetében a tranzakcio devizanemétél, a pénzszamla-vezetés helyétdl, illetve
a tranzakcio T2S érintettségétol fiiggben a pénzoldali kiegyenlités helye lehet a KELER pénzszamla-vezetd
rendszere, az MNB vagy a T2S.

Amennyiben egy tranzakcioban a részleges kiegyenlités engedélyezett, az eladd értékpapir szamlajan
rendelkezésre allo egyenleg terhelésével torténik a tranzakcio teljesitése, a hozza kapcsolodd aranyos Gsszegli
pénzoldali kiegyenlitéssel. Ebben az esetben a tranzakcid részben teljesitettnek tekintheté az instrukcioban
szereplo teljes értékpapir mennyiségre vonatkozd kiegyenlitésig. Mind a KELER, mind a T2S rendszerben a
tranzakciok kiegyenlitése bruttd elven torténik.

3.16.1. T2S-be feladando tranzakciok fedezetének zarolasa

Amennyiben a tranzakcid kiegyenlitésének helye a T2S, a KELER a T2S felé kiildott instrukciot automatikusan
kiegésziti a T2S specifikus attributumokkal (pl. T2S értékpapir szamlaszam, terhelend6é, jovairando
pénzszamlaszam).

A T2S-ben vezetett értékpapirszamlak és pénzszamlak egymashoz rendelését a KELER mind a T2S-ben, mind a
sajat rendszerében elvégzi az ligyfelek altal igényelt szamlastruktira modell alapjan.
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A KELER a kiegyenlitési megbizasok T2S-be torténd kikiildése elétt zarolja az értékpapirokat, illetve a pénzeszkozt
az erre a célra szolgalé paraméterek ellendrzése segitségével. Amennyiben a zarolas lehetséges az értékpapir-,
vagy pénzszamlan, (gy azt rendszer azonnal végrehajtja sikeres fedezetvizsgalatot kovetden. Sikertelen
fedezetvizsgalat esetén az instrukcio nem keriil kikiildésre a T2S felé.

Az értéknapos instrukciok a T2S felé az értéknapot megel6z6 napon (ISD-1) a napzaras soran keriilnek feladasra a
T2S-be az éjszakai kiegyenlitési ciklusba, és ennek a folyamatnak a része a fedezetvizsgalat is. Sikertelen
fedezetvizsgalat esetén a megbizas a nappali kiegyenlitési ciklusba oOrokit6édik, majd a sziikséges fedezet
biztositasat kovetben keriil tovabbitasra a T2S-be.
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4. AZ EGYES TRANZAKCIOTIPUSOK JELLEMZOI

4.1. Ertékpapir-transzfer - FOP
Tranzakciokod: TRAD

Az értékpapir-kiegyenlitési megbizasok alapvetd tipusa, amelyet a KELER résztvevd (vagy a nevében eljaro
meghatalmazott) nyGjthat be. Sikeres fedezetvizsgalat és kiegyenlités esetén az eladd oldali résztvevé
értékpapirszamlaja terhelésre, az atvevo oldali lgyfél értékpapirszamlaja jovairasa keriil a transzferalandd
értékpapirok mennyiségével. A transzferekre (is) altalanosan igaz valamennyi, a kiegyenlitések altalanos
jellemz6i részben megfogalmazott tulajdonsag és funkcionalis elem.

(A ’TRAD’ tranzakciokod megjeldlésével FOP, DVP és PFOD tipusu kiegyenlitések is kezdeményezhetok.)

4.1.1. Osszekapcsolt (linkelt) FOP transzferek

Az értékpapir-transzferek (TRAD) specialis altipusat képviselik az osszekapcsolt (linkelt) FOP transzferek,
amelyeket els6sorban a jelenlegi DVD (Delivery versus Delivery) tranzakcio-tipus kivaltasa miatti
alternativaként vezeti be a KELER. Tekintettel arra, hogy a DVD iigyletek nem feleltetheték meg a CSDR
el6irasainak, igy az Uj rendszer élesitésével a mai onallé DVD tranzakcio-tipus hasznalatanak lehet6sége
megsziinik. A kivant funkcionalitas a linkelt FOP transzferekkel marad elérhetd Ugyfeleink szamara.

Az Osszekapcsolt értékpapir-transzferek kettd, vagy tobb, egymashoz kapcsolt kiegyenlitési megbizas egyiittes
kiegyenlitését teszik lehetévé. Az egyiitt kezelendé megbizasok egyiittesen egy kozos halmazt, Gn. pool-t
alkotnak, amelyben egy k6z6s azonositd, Un. Pool ID segitségével keriilnek Gsszekapcsolasra az Osszetartozo
transzfer-megbizasok. A rendszer nem korlatozza az adott pool-ban lévé megbizasok iranyat, és szamat, igy
tehat szerepelhetnek ellentétes és azonos iranyl transzferek is egy adott pool-ban.

Megbizasok dsszekapcsolasa csak a TRAD tranzakciokoddal rendelkezé FOP ligyletek esetén engedélyezett.

A linkelt FOP transzferek megbizasaiban kotelez6 megadni a kovetkezé - a normal transzferektdl eltérd -
addicionalis informaciokat is:

o Osszekapcsolas tipusa / Linkage type=WITH (Egyéb &sszekapcsoldsi tipusok (BEFO, AFTE) nem
jelolhetbk meg az instrukciok benyujtdsa sordn!)

e Pool ID: Ugyfél altal valasztott egyedi, legfeljebb 16 karakteres referencia, amely minden, az azonos
pool-ban Gsszekapcsolt megbizas esetén azonos

e A poolban lévé Gsszes instrukcio darabszama / Total of Linked Settlement Instructions (Number Counts
/ TOSE)

e Az aktualis instrukcio sorszama / Current Settlement Instruction Number (Number Counts /SETT)

A WITH tipusi Osszekapcsolas alapjan barmely, az adott pool részét képezé transzfer csak a kovetkez6
feltételek egyiittes teljesitésekor keriilhet kiegyenlitésre:

e Valamennyi, az adott pool-ba tartozo, elvart szamua (TOSE) instrukcio befogadasra keriilt. (Ameddig az
utolso instrukcid megérkezik, a rendszer ’INBC’ settlement reason kodot kiild a poolban lévé tobbi
megbizas statusziizeneteiben.)

e A pool részét képezé valamennyi megbizas parosodott. A parositast a rendszer megbizasonként kilon-
kiilon elvégzi, amint egy megbizas befogadasra kertiilt.

e A poolban lévo megbizasok egyike sem lehet felfiiggesztett (hold) allapotban.

43




M keler

e Az 0Osszes terhelendé értékpapirszamlan rendelkezésre all a sziikséges értékpapir-fedezet. Ameddig a
rendszer ezt a feltételt ellenérzi, az egyes szamlakon ideiglenesen zarolja az értékpapirokat és csak az
utolsd instrukcio / szamla sikeres zarolasa utan hajtja végre a kiegyenlitést. Részleges kiegyenlités
nem lehetséges a linkelt transzferek esetén!

o Osszekapcsolt FOP transzferek esetén a pool egyes, illetve valamennyi eleme (vagyis az egész pool)
torélhet6. Egy adott megbizas torlése esetén a feldolgozas megall, a mar sikeresen zarolt értékpapir
fedezet feloldasra keriil és a fedezetlen, vagy sorban allo tételek pedig kikeriilnek az értékpapir
sorbol. A feldolgozas akkor folytatodik, amennyiben a pool ismét teljessé valik, vagy teljesen torlésre
kerul.

Amennyiben minden elvart szami megbizas beérkezett, de a pool-ba tartozd barmely megbizasnal problémat
talal (pl. parositasi hiba, hold statusz), az érintett instrukciora a tényleges problémat jelzé settlement reason
kod keriil kikiildésre, mig a pool-ban lévé tobbi megbizas ’LINK’ reason kodot kap, jelezvén azt, hogy a
kiegyenlités egy kapcsolddo instrukcio problémaja miatt all.

A T2S érintettségl linkelt FOP transzferek a T2S felé is Osszekapcsolt TRAD megbizasként keriilnek
tovabbitasra.

4.1.2. Automatikus transzfer-generalas és jovairas

Tekintettel arra, hogy az eltér6 foszamlak kozott teljesitendd kiegyenlitési megbizasok, transzferek parositasa
kotelezévé valik az SDR eldirasok alapjan, igy a KELER altal jelenleg is biztositott automatikus transzfer-
jovairasi funkcio (,dump”) is atalakitasra keriil. Ugyfeleink szamara jelenleg biztositott annak lehetdsége,
hogy az atado ligyfél megbizasa alapjan, a megbizasban megjelolt atvevéi szamlan automatikusan, a fogado fél
altal benyUGjtott instrukcié hianyaban és parositas nélkil jovairodjanak a transzferalt értékpapirok, amennyiben
a fogado alszamlan ez a beallitas engedélyezett volt.

A jovében a KELER az Un. passziv-matching mechanizmust biztositja ligyfelei szamara, amely soran a KELER
ténylegesen eldallitja a fogadd résztvevd nevében és helyett a kiegyenlitési megbizast, amennyiben a
kiegyenlitési partner fizetés nélkiili transzfert kezdeményez az érintett atvevd szamla javara. Az atado és
atvevé lgyfelek instrukcioi ezaltal tényleges parositasi folyamaton esnek at.

Az atvevé instrukcio generalasanak tovabbra is a jelenleg hasznalatos alszamla szinti jelzé a feltétele, melyet
az alszamla nyitasa soran (vagy késébb is) beallithat a fészamla tulajdonosa.

Amennyiben az atado Ugyfél megbizasa sikeresen befogadasra keriilt és tartalmazza az atvevd
értékpapirszamlaszamat, a KELER ezt kovetden a fogadasi megbizast azokkal a f6 adatokkal és paraméterekkel
allitja eld, amelyek az atado résztvevo megbizasaban is szerepeltek.

A KELER altal generalt fogadasi megbizasban szereplé uigyfél referencia a generalds napja alapjan
TRYYMMDDXXXXXXXX formatumban keriil kitoltésre, a kés6bbi statuszok és visszaigazolasok erre valo
hivatkozassal keriilnek kikiildésre.

Fontos kiemelni, hogy amennyiben a szamlatulajdonos résztvevé engedélyezi az automatikus transzfer
fogadast, azzal automatikusan elfogadja az alabbi feltételeket is:

e A fogadasi instrukcio automatikusan kiegyenlitésre bocsatott (released) allapotban generalodik, a hold
indikator nem modosithato az értékpapirokat fogado résztvevé altal.

e A generalt fogadasi instrukcio nem torolhetdé a fogado résztvevo altal. A torlésre akkor keriilhet sor, ha
az atado lgyfél megbizasa még nem teljesiilt és torlést kezdeményez.

e Amennyiben az atado lgyfél instrukcidojaban a fogado fél szamlaszama nem keriilt kitoltésre,- azaz csak
a matching BIC azonositja a fogado6 résztvevoét -, a fogado fél szamara nem képzddik meg a megbizas. A
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tranzakci6 csak a fogadd résztvevé megbizasanak bekiildésével, sikeres parositast kovetden
teljesitheto.

e A fogadasi instrukcioban szereplé részleges kiegyenlitési indikator értéke minden esetben az atado fél
megbizasaval megegyezben keriil beallitasra. Azaz példaul, ha az atado fél engedélyezte a részleges
kiegyenlitést ’PART’ indikatorral, a tranzakcio részletekben is teljesiilhet, mivel a fogadd oldali
megbizas is 'PART’ értéket fog kapni. A fogadd oldali megbizas részleges kiegyenlitési indikatora nem
modosithato.

o Osszekapcsolt (linkelt) FOP transzferek esetén az automatikus fogadasi transzfer-generalast nem
biztositja a KELER. A résztvevo felelGssége a megfelelé megbizasok bekiildése.

e Amennyiben az atado iigyfél a megbizasban szereplé tervezett kiegyenlitési napot kovetden kiildi be a
megbizast, akkor a - késobbi fogadasi instrukcid kovetkeztében - a késéi parositas és meghilsulas miatt
az atvevé résztvevo viseli a kockazatat és felelds az esetlegesen felmeriild pénzbirsag (LMFP)
megfizetésére, tekintettel a jogszabalyi elSirasokra’.

4.2. Fészamlan beliili értékpapir-transzfer - FOP (pozici6-rendezés)
Tranzakciokod: OWNI

A KELER résztvevGi a sajat értékpapirszamlaik (azonos fdszamla ala tartozo alszamlak) kozott teljesitendd
fizetés nélkiili (FOP) értékpapir-transzfereket egyszer(sitett modon, el6re parositott statusszal, egy megbizas
benyljtasaval kezdeményezhetik az erre a célra szolgaldo ’OWNI’ tranzakciokod megjelolésével. Az elére
parositott megbizast minden esetben az eladdi oldal nevében kell bekiildeni (Securities Movement Type =
’DELI’), az atadoé és atvevo értékpapirszamlak kotelezo feltiintetésével.

A kiegyenlitési rendszer a transzfer feldolgozasat a parositas kivételével a 'TRAD’ tipusu ligyletekkel megfeleld
modon kezeli. Statusziizeneteket és visszaigazolast mindkét értékpapirszamlara vonatkozoan kiild a rendszer.
Az atvevoé oldal szamara az tigyfél-referencia (TxID / SEME) helyén "NONREF’ érték jelenik meg.

Pozicidérendezéses transzferek esetén a tranzakcio a kiegyenlitési ciklus barmely pontjan egyoldalian torélhet6
kizardlag az instrukciot benyljto (elado) fél altal.

4.3. Ertékpapir adasvétel (DVP)

Tranzakciokod: TRAD (Payment type=APMT)

A fizetés ellenében teljesitendd értékpapir adasvételi ligyletben az értékpapir transzferalasaval ellentétes
iranyl pénzmozgas is kapcsolodik a tranzakcidohoz (Delivery Versus Payment). A pénziigyi kiegyenlités csak
azonos devizanem( pénzszamlak kozott, konverzio nélkil torténhet és a kiegyenlitéshez hasznalt pénzszamlak
devizanemének meg kell egyeznie a kiegyenlitési 6sszeg devizanemével.

A DVP kiegyenlitésekhez a kovetkez6 pénzszamlak kapcsolodhatnak:

e A KELER platformjan teljesitendd ligylethez, HUF devizanemben KELER-ben, vagy MNB-ben vezetett
pénzszamla hasznalhato.

e A KELER platformjan teljesitendd ugylet kiilfoldi devizanemben a KELER devizaszamlai hasznalhatdk.

e A T2S platformon teljesitendd, T2S devizat érinté (EUR) DVP ligyletekhez vagy a KELER-nél vezetett
devizaszamla, vagy a KELER résztvevo sajat, kiilsé banknal vezetett szamlaja (Un. external DCA)
hasznalhatd. A lehetséges szamlamodellek részletes bemutatasat ld. 2.2.5. alfejezet alatt.

91229/2018/EU rendelet 16. cikk (3) bekezdés alapjan
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A kiegyenlitési megbizas feldolgozasa soran a vevo pénziigyi fedezetének vizsgalata csak azt kdvetben torténik
meg, amint az értékpapirokat szallitdo résztvevé oldalan az értékpapir fedezet - vagy részleges kiegyenlités
esetén annak egy része - sikeresen zarolasra kerdiilt.

Amennyiben a részleges kiegyenlités engedélyezett volt, Ugy a pénzfedezetet a részleges értékpapir-
mennyiséghez aranyositottan vizsgalja a rendszer.

4.4, Elsédleges piaci ligyletek

Tranzakciokod: KELR/PRMT

Az elsidleges piaci ligyletek soran az Ujonnan kibocsatott és forgalomba keriilo értékpapiroknak a kiegyenlitése
torténik a kibocsatotodl, illetve megbizottjatol kapott eladd oldali kiegyenlitési megbizasok, valamint az
értékpapirok vevéi (forgalmazoi) altal benyujtando kiegyenlitési megbizasok alapjan, DVP elven.

A jelenlegi gyakorlatban az elsdleges piaci tranzakciokat az Allamaddssag Kezelé Kozpont (AKK) hasznalja, aki
az instrukcidokat egyoldallan (parositottan) nydjtja be, azonban az SDR altal eldirt kotelezé parositasi
kovetelmény miatt a KSZP élesitését kovetben a vevéi oldal részérdl is sziikségessé valik az ellenoldali
kiegyenlitési megbizasok benyljtasa.

A tranzakciokodot leszamitva az elsddleges piaci ligyletek minden tekintetben megegyeznek a pénzmozgassal
jaro értékpapir kiegyenlitési tgylettel (DVP TRAD), tovabba a KELER nem alkalmaz korlatozast az instrukciot
benyljto félre nézve sem, tehat barmely KELER résztvevé hasznalhatja a KELR/PRMT tranzakciokdddal jelolt
megbizasokat.

A megbizasok parositasanal a KELER nem veszi figyelembe a tranzakcidkodokat, azaz - ha minden egyéb
parositasi feltétel teljesiil - egy ’KELR/PRMT’ megbizas is parosodhat egy "TRAD’ ligylettel.

4.5. BET fix és aukcios ligyletek

Tranzakciokod(ok): KELR/BSEF, illetve KELR/BSEA

e s s

aukcios iigyletek a BET megbizasa alapjan DVP elven, bruttd modon, azaz nettésitas nélkiil keriilnek kiegyenlitésre.
Bar a BET és KELER kozotti adatatadas modja és formatuma megvaltozik az 15020022 alapl iizenetekre vald
attéréssel, a kiegyenlités folyamataban lgyfél oldalrol alapvetd valtozasok nem tervezettek. Mindazonaltal felhivjuk
a figyelmet a kovetkezokre:

e A kiegyenlitési megbizasokat a BET kiildi a KELER-nek, elére parositott médon, a megbizasban megjelélve az
érintett (elado6 és vevo) KELER résztvevok azonositasahoz sziikséges adatait.

e EUR devizanemdi kiegyenlitési megbizasok a T2S felé feladasra keriilnek, azonban a dedikalt T2S értékpapir-
és/vagy szegregalt (vagy kiilsd) pénzszamlat érinté HUF-os tranzakciok is T2S-ben keriilnek kiegyenlitésre.

o Onkotések soran, azaz amikor azonos pénzszamat érint a tranzakcio eladdi és vevéi oldala, a pénzfedezetet
- a jelenlegi gyakorlattdl eltéréen - biztositania kell az ligyfélnek.

e A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kiegyenlitése bruttdo arfolyamon torténik: a megbizasok
kiegyenlitési Osszegeinek meghatarozasat a felhalmozott kamatot is tartalmazo brutté arfolyam alapjan a
BET végzi el.

e A BET-tSl érkezd kiegyenlitési megbizasok esetén is biztositani fogja a KELER a BET - mint instrukciot
benyujtoé fél - szamara a megbizasok torolhetdségét, a hold-release és az orokitési funkciokat. A megbizasok
KELER résztvevok altali allapot-modositasa vagy torlése nem biztositott. (A kotelezé kiegyenlitési tiirelmi id6
végét kovet6 felfiiggesztést és torlést a BET végezheti el.)

o Arészleges kiegyenlités e tranzakcio-tipusoknal nem tamogatott.
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4.6. KELER KSZF altal garantalt multinet ligyletek
Tranzakciokod: KELR/MTNS

A KELER KSZF az egyes kereskedési helyszineken kotott lgyletek kiegyenlitését a KELER-ben a pénz- és értékpapir
oldali multilateralis nettdsitas elve szerint végzi. Az elszamolas eredményeként el6allo kiegyenlitési megbizasokat a
KELER KSZF nyujtja be a KELER részére parositott formaban az lgyfél szamlajara, a Ulgyfelek részérdl kilon
kiegyenlitési megbizas beny(jtasa nem sziikséges.

A KELER KSZF multinet tranzakcioi elsédlegesen HUF pénznemben teljesiilnek, azonban EUR, és USD kiegyenlités is
biztositott.

Az értékpapir és pénz oldali nettositdas modjaban a Program élesitésével egy idében valtozas nem varhatd, a
jelenlegi gyakorlat szerint a KELER KSZF az értékpapir oldali megbizasokat elsé korben FOP lgyletként adja at a
KELER-nek, a pénz oldali tranzakciokat pedig az értékpapir-kiegyenlitési rendszeren kiviil, kozvetleniil a kliringtag,
vagy kiegyenlitési megbizott pénzszamlajat vezet6 pénzkiegyenlitési rendszer felé tovabbitja (beszedési, vagy
atutalasi megbizas formajaban).

Mindazonaltal az értékpapir- kiegyenlitési megbizasok az ISD értéknap megjelolésével mar a multinet lgyletek
tervezett kiegyenlitési napjat megel6z6en, az ligyletkotés napjanak (ISD-2) végén esedékes elszamolasi folyamat
végén atadasra keriilnek a KELER rendszere felé (a jelenlegi ISD-1 helyett), az lgyfelek értékpapirszamlait érint6
terhelési tételek kiegyenlitésre bocsatott (released) modban, mig a jovairasi tételek felfiiggesztett (hold)
statuszban. Ezek tényleges kiegyenlitésére a terhelési tranzakciok sikeres teljesitését kdvetden keriil sor.

A pénz oldali instrukciok kezdeményezésére tovabbra is csak a tervezett kiegyenlitési napon keriil sor, elére
értéknapozott tételek nem varhatok.

A kiegyenlitési fegyelmet érinté szabalyozas (,,SDR”) kovetelményei miatt a KELER KSZF nem-teljesitési folyamatai,
illetve szankciomechanizmusai jelentds feliilvizsgalat és atalakitas el6tt allnak.

A KELER KSZF sajat hataskorben tovabbra is elvégzi napon belll (14:00 drakor) az adott napi kiegyenlitési
megbizasok ellendrzését.

e Amennyiben minden terhelési megbizas sikeresen teljesiilt, akkor a KELER KSZF kiegyenlitésre bocsatja az
addig felfiiggesztett allapotban lévé jovairasi megbizasokat.

e Amennyiben a kliringtag nem teljesitette értékpapir szallitasi kotelezettségét, a KELER KSZF az addigi FOP
multinet megbizas torlése mellett (j, DVP instrukciot killd a KELER-nek a nem teljesitett értékpapir-
mennyiség és aranyosan szamitott ellenérték vonatkozasaban.

Ezek az Un. nemteljesitési DVP ligyletek tovabb oroklédnek, amennyiben a tervezett kiegyenlitési nap végéig sem
sikertil a kiegyenlités.

A jogszabalyban eldirt kotelezo kiegyenlitési tiirelmi idét kdvetden keriil sor a DVP tipusu kiegyenlitési megbizasok
felfiiggesztésére és az esetleges kényszerbeszerzési eljaras meginditasara. A KELER KSZF a késGbbiek soran részletes
tajékoztatast ad a kliringtagokat érintd Uj eljarasrendjérdl.

A tranzakcio tovabbi jellemzo6i:

e A KELER KSZF mind a FOP, mind a DVP tipusi MTNS ligyletek esetén engedélyezi a részleges kiegyenlitést,
ezaltal is novelve a kiegyenlitési hatékonysagot.

e Az instrukciot torolni, modositani és oOrokiteni az instrukciot beny(jtd félnek (a KELER KSZF-nek) van
lehetdsége.
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4.7. Derivativ ligyletek fizikai szallitasa (FISZER)

Tranzakciokod: KELR/PDSS

Az alapveté mikodésben lgyfél oldali valtozas nem varhato a jelenlegi gyakorlathoz képest. A multinet
tranzakciokhoz hasonléan, a FISZER megbizasok is elére parositottan érkeznek be a KELER KSZF-tél, a
tranzakcio jellemzoi és kiegyenlitése jorészt megegyezik a multinetnél felsoroltakkal, annyi eltéréssel, hogy a
FISZER tranzakcidk minden esetben DVP elviiek, illetve a nemteljesitések kezelését a KELER KSZF kiilon eljarasrend
alapjan végzi.

A tranzakciohoz kapcsolodo tovabbi valtozasok :
e A KELER KSZF engedélyezi a részleges kiegyenlitést a FISZER tipusu iigyletek tekintetében is.

e Az instrukciot torélni, modositani és orokiteni az instrukciot beny(jté félnek (a KELER KSZF-nek) van
lehetdsége.

4.8. Cross-border megbizasok konyvelése

Tranzakciokod: KELR/CBTR

Amennyiben a KELER résztvevé kiilfoldi piacra vonatkozo (cross-border) ligyletet kezdeményez, akkor ennek - a
kilfoldi szamlavezet6nél tortént - sikeres kiegyenlitését kovetden a KELER az ligyfél értékpapirszamlajan egy
CBTR tipusU tranzakcioval hajtja végre a tranzakcio konyvelését a KELER tiikorszamlaval szemben. Ezt a
tranzakciot a KELER cross-border rendszere kezdeményezi és kiildi be az ligyfél szamlajat érintéen a
kiegyenlitési rendszer felé elére parositott modon. Ugyfél oldalrdl a megbizas nem modosithato, tordlhetd.

Megjegyzés: A résztvevék dltal megadott eredeti cross-border megbizdsok stdtuszainak és visszaigazoldsainak
jelentése a jelenlegi modon (KID-en vagy SWIFT-en) fog térténni, azonban az Uj rendszer dltal elédllitando
szamlakivonatokon és riportokon a crossborder ligyletek az eredeti tranzakcios adatokkal (pl. kiilféldi piac és
partner, devizanem, stb.) megjelenitésével fognak szerepelni a terveink szerint.

A KELER kiilfoldi ertékpapir-piacokra nyujtott szolgdltatdsai a Program elsé fdzisdval Gsszefiiggésben nem
valtoznak!

4.9. Kiilfoldi tarsasagi események konyvelése

Tranzakciokod: KELR/CORP

A KELER kilfoldi szamlavezetGjénél végrehajtott, értékpapir terheléssel, vagy jovairassal jaro tarsasagi
esemény lebonyolitasat kdvetéen a KELER az ligyfél értékpapirszamlajan egy KELR/CORP tipusu tranzakcioval
hajtja végre a konyvelést a KELER tiikorszamlaval szemben. Ezt a tranzakciot a KELER tarsasagi esemény-kezeld
rendszere kezdeményezi és kiildi be az ligyfél szamlajat érintéen a kiegyenlitési rendszer felé elére parositott
modon. Ugyfél oldalrél a megbizas nem modosithatd, torélhetd.

4.10. Zarolasok

4.10.1. Zarolasi instrukciok jellemzoi

Ertékpapirszamlan torténé zarolasra Ugyfeleink tovabbra is jogosultak megbizast adni a KELER-nek. Zarolasi
instrukcio beadasara 15020022 szabvany szerinti semt.013 lizenetben van lehetéség KID-en keresztiil.
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A zarolasi megbizas iranya szerint az értékpapir szabad egyenlegének csokkenésével jard zarolas, valamint a
zarolt egyenleg felszabaditasaval jaro zarolas-feloldas miiveletek kezdeményezheték a szamlatulajdonos /
zarolo altal.

A zarolasi instrukciok nem tartoznak a kiegyenlitési megbizasok korébe, ugyanakkor befogadasuk, formai és
tartalmi validacidjuk, Uizemid6 szerinti kezelési szabalyaik és statuszkezelési elveik megegyeznek a
kiegyenlitési megbizasok feldolgozasara vonatkozo eljarasokkal. Zarolasi instrukciok nem keriilnek feladasra a
T2S-be.

KELER oldali feldolgozas Kedvezményezett

Nem e " Biztositék céli

biztositek kedvez-
\'EIV \énwzet/

Statuszkezel és
I

. e e . Zarolas
Zarolas kényvelése . - - =
visszautasitasa

7. dbra: Zarolasi megbizasok életciklusa

A KELER a zarolas / zarolas feloldas instrukcidkra vonatkozoé statusz lizeneteket 1SO 20022 semt.014 formatumu
Uzenetben kildi ki az Ulgyfeleknek. A zarolasi miiveletek sikeres végrehajtasat a kiegyenlitési rendszer
visszaigazolo lizenet kikiildésével jelzi az instrukciot beado6 félnek 1SO 20022 semt.015 formatumban.

Amennyiben a zarolasi instrukciot nem a szamlatulajdonos kezdeményezte (pl. papir alapon torténd zarolas
megbizas, zarolas elvonas, lejarat miatti automatikus feloldas), a zarolasi instrukcio befogadasardl és
végrehajtasarol a KELER minden esetben statusziizenetet kild a szamlatulajdonosnak a beallitott
alapértelmezett csatorna figyelembe vételével - jelen esetben kizarolag KID-en (semt.014, semt.015).

A zarolasok feloldasa az eredeti zarolas tranzakcio-azonositojara hivatkozassal torténhet, amelyet az
instrukcidban szerepeltetni kell mind a teljes, mind a részmennyiségre szolo feloldas esetén.

Lehetdség van napon beliili, hatarozott ideji zarolasra is. A Tpt. 144.§ (4) el6irasai miatt azonban a zarolt
értékpapirra vonatkozo Ujabb zarolasi instrukcio nem lehetséges.

A zarolt értékpapirok elvonasara a kedvezményezett fél instrualhatja a KELER-t a jovairandd szamlaszam

megadasaval. Ebben az esetben a szamlatulajdonos értékpapirszamlajan a zarolt értékpapir feloldasa mellett
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az értékpapir egyidejlleg atmozgatasra keriil a kedvezményezett értékpapirszamlajara, amelyrél a
szamlatulajdonos statusziizenetben értesiil.

A zarolasi megbizasok torlése mindaddig lehetséges, ameddig a zarolasra vonatkozo sikeres értékpapir
fedezetvizsgalat és foglaldas meg nem tortént. Amennyiben a zarolasi megbizas nem biztositék célu
kedvezményezetti zarolas, a zarolas konyvelésére az értékpapir fedezetvizsgalattal egyidejlileg sor keriil.
Biztositék céli kedvezményezetti zarolas esetén a kedvezményezett jovahagyasat az értékpapir
fedezetvizsgalatot koveto foglalas el6zi meg, amely allapotaban a zarolasi megbizas mar nem torolheto ligyfél
kezdeményezésre.

Zarolasi megbizas esetén a hold / release allapotvaltoztatas, valamint a prioritasvaltoztatas nem értelmezett.
Az fedezetlen zarolasi megbizasok az lizemid6 végén rendszer altal torlésre keriilnek.

4.10.2. Zarolasi megbizasok tipusai

A zarolasi megbizasok tipusait a zarolasi fécsoport azonositja, amelyek az alabbi fébb kategoriakba sorolhatok:
e Egyoldalu zarolas
e Egyiittes zarolas
e Biztositék céll kedvezményezetti zarolas MNB kedvezményezettséggel
e Biztositék céli kedvezményezetti zarolas KSZF vagy KELER kedvezményezettséggel

e Egyéb kedvezményezetti zarolas

Egyoldalu zarolas

Egyoldall zarolas beadhato KID-en és papir alapu megbizasként. A miivelethez zarolasi igazolas kérhetd. A
zarolas feloldasara a zarolasi igazolastol fliggéen van lehetbség:

e Ha a zarolashoz a zaroldo kért zarolasi igazolast, akkor csak annak bemutatasaval, papir alapon
torténhet a feloldas,

e Ha a zarolashoz a zarolé nem kért zarolasi igazolast, akkor KID-en is indithato a zarolas-feloldas.

Az egyoldall zarolas hatarozott ideig szoldo lehet, de legfeljebb az értékpapir lejaratat megelézd két
munkanapig.

Egyiittes zarolas

Egyilittes zarolas tovabbra is kizarolag papir alapon kérhetd, hatarozott ideig, de maximum az értékpapir
lejaratat megel6z6 két munkanapig. Lejarat el6tti feloldasa tovabbra is csak mindkét, papiron kiadott zarolasi
igazolas visszaszolgaltatasa utan torténhet. Egyiittes zarolas beadasa a jovoben is kizarolag nevesitett megbizoi
szamlan lehetséges.

Kedvezményezetti zarolasok

A kétoldalu kedvezményezetti zarolasok beadhatok KID-en és papir alapl megbizasként, a haromoldall
zarolasok kizarolag papir alapon kezdeményezhetdk.

Az MNB kedvezményezetti bankkartyas zarolasok hatarozott ideig szolhatnak, de maximum az értékpapir
lejarati napjat megel6z6 munkanapig. A VIBER limit és AFR zarolasok hatarozatlan idejliként is beadhatok.

Az egyéb kedvezményezetti zarolasok hatarozott idejliek, figyelembe véve, hogy a lejarat napja nem lehet
késébb, mint a zarolt értékpapir lejaratat megel6z6 masodik lizleti nap.

A KSZF kedvezményezetti zarolasok (kollateral tipusu zarolasok) esetén az instrukcid beadasakor sziikséges
meghatarozni a kollateral szegregacios jelleget, amely Sajat értékpapirszamlan torténé zarolas esetén lehet
Sajat vagy Megbizé6i, mig Megbizdi értékpapirszamlan torténé zarolas esetén Megbizoi lehet.

MNB vagy KSZF kedvezményezetti zarolasok esetén letéti igazolas / tulajdonosi igazolas nem kérhetd.
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4.10.3. Zarolasi jogcimek

A zarolasi instrukcid beadasakor a szamlatulajdonosnak kotelezé6 megadni a zarolas jogcimét is Tpt. 144.§
(2) jogszabalyi kovetelményeként. A zarolasoknak az alabbi jogcimei lesznek/lehetnek, amelyek koziil a
szamlatulajdonosnak kell kivalasztania az adott zarolasi tranzakcio esetében a megfelelé jogcimet.

Jogcim . p , p
kéd Jogcim angol megnevezése Jogcim magyar megnevezése
LIEN Lien zalogjog
BAIL Bail Ovadék
DECO Deposit in court birésagi letét
DCPN Deposit in the care of a public-notary kozjegyz6i letét
RFLA Registration of filing for legal action perfeljegyzés
EXPO Executory power végrehajtasi jog
REOC Restriction on conveyance atruhdzas korlatozasa
RPEM Right of pre-emption el6vasarlasi jog
RREP Right of repurchase visszavasarlasi jog
RSEL Right of sell eladasi jog
RPUR Right of purchase vételi jog
PSFM Provision/safeguard measure biztositasi intézkedés
INTM Injunction/temporary measure ideiglenes intézkedés
BLAW Blocking based on law egyéb jogszabalyon alapuld zarolas
BJUM Blocking based on juridical measure egyéb birdsagi intézkedésen alapuld zarolas
BREM Blocking based on regulatory measure egyéb hatdsagi intézkedésen alapuld zarolas
BLCO Blocking based on contract egyéb szerz6désen alapuld zarolas,
BLIN Blocking based on instruction egyéb instrukcion alapulé zéarolas
OTHR Other egyéb
4.10.4. Lejart zarolasok automatikus feloldasa vagy értékpapir lejarat miatti

automatikus zarolas feloldas

A hatarozott ideig tartd zarolasok a lejarati nap végén automatikusan feloldasra keriilnek. A hatarozatlan ideig
sz0l0 zarolasok az értékpapir lejaratat megel6z6 egy vagy két munkanapig maradnak zarolva a zarolas tipusatol
fliggben, majd azt a rendszer iizemid6 zaraskor automatikusan feloldja.

A lejart zarolasok feloldasarol a szamlatulajdonos értesitést kap: instrukcié befogadasarol semt.014, a zarolas
feloldas sikeres végrehajtasarol semt.015 lizenetben.

Amennyiben a zarolas automatikus feloldasa értékpapir atalakitas miatt sziikséges, az atalakitas miatti zarolas-
feloldasrol és az (j értékpapirra vonatkozo zarolasrol is értesiilnek a szamlatulajdonosok semt.014 és semt.015
uzenetekben.
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4.11. Repo tranzakciok

Tranzakcidékdédok: REPU / RVPO

A repo ligyletben az elado és a vevo olyan azonnali értékpapir adasvételi ligyletet kot, amely egyidejlileg egy
visszavasarlasi kotelezettséget tamaszt az elado felé az ligylet targyat képezé értékpapir vonatkozasaban, eldre
meghatarozott jovébeni idépontban, elére meghatarozott visszavasarlasi aron.

Az (j rendszer élesitésével tovabbra is elérhetdk lesznek a szallitasos tipusu repo lgyletek.

A KELER ligyfelei korében végzett igényfelmérés eredménye alapjdn azt a dontést hozta, hogy dvadéki repo
ligyletek nem lesznek elérheték, az uj rendszerre valé dtdlldssal ezek kivezetésre keriilnek.

A repo iligylet azonnali adasvételre vonatkozo nyitolabat, illetve a kés6bbi id6pontban megvalosuld
visszavasarlasi (lejarati) labat, valamint a hosszabbitott repo-t a rendszer kiilon tranzakciokként, de azonos
repo referenciaval 6sszekapcsolva kezeli.

Az lgylet nyito labat jelent6 instrukciokat az elado és vevo kiilon adjak be (MT541, MT543 / sese.023), amelyet
a KELER a parositasi szempontoknak megfeleléen parosit.

Az az ligyfél, aki a repo induld lababan az eladdi oldalt képviseli, ’REPU’ tranzakciokodot jelolhet meg, aki a
vevoi oldalon all pedig ’RVPO’-t.

A nyito instrukciok tartalmazzak a repo lejaratra vonatkozo sziikséges adatokat is, ugy mint:
. lejarat datuma (Repo Closing Date, mely a lejaro lab tervezett kiegyenlitésének napja lesz),
. visszavasarlasi 0sszeg (Repurchase Amount, mely a lejaré lab kiegyenlitési osszege lesz),

Megjegyzés: Visszavdsdrldsi Osszegként csak a ténylegesen teljesitenddé 0Osszeg adhaté meg,
kamatszdzalék és kamat dsszeg nem értelmezett! A visszavdsdrldsi dsszeg értéke akdr alacsonyabb
is lehet, mint az induld ldb kiegyenlitési 6sszege, vagy azzal megegyezé.

. a zardlab referenciaja (Second Leg Reference, mely a lejard lab ugyfél-referenciaja lesz), amellyel
a lejarati labat az ligyfél azonosithatja,

. valamint a repo referencia, mely az iigylet soran beadott dsszes instrukciot dsszekapcsolja.

Az ugyfelek instrukcioi altal elinditott repo iigylet lejard labat jelentd instrukciokat a KELER automatikusan
generalja a nyito instrukciok sikeres parositasat kovetden, az azokban megtalalhat6 adatok alapjan.

A lejaro repo labak a kovetkezo eltéréssel generaldodnak:

. A tranzakciokodok oldalanként cserélédnek, azaz aki eredetileg az eladd volt a nyitolabban és
’REPU’ tranzakciokddot jelolt meg az instrukciojaban, a lejard lab automatikusan ’RVPO’ kodot kap
és forditva.

. A lejard lab automatikusan a nyitolabbal ellentétes iranyl pénzmozgast eredményez, a kiegyenlitési

(visszavasarlasi) osszeg tekintetében.

A lejard lab instrukcioi a generalassal egy idében, azonnal parositasra keriilnek. A parositast kovetden az
érintett felek statusziizenetben értesiilnek a lejaré labak rendszerbe keriilésérél, és minden tovabbi
statuszvaltasrol. A lejarati lab instrukcioi hivatkozzak a nyitd instrukciokat, tovabba a nyitd repo tranzakciot és
a lejaro repo tranzakciét a kozos repo referencia is 6sszekoti.

Amennyiben az adott iigylet egy napon beliili repo, - vagyis a nyitolab tervezett kiegyenlitési napja és a lejarati
datum megegyezik - Ugy a rendszer felfiiggesztett (hold) statuszban generalja meg a lejaré labat (mindkét
instrukciot). Ezutan az igyfelekre van bizva, mikor valtoztatjak meg az instrukcidé statuszat, hogy
teljesiilhessen a visszavasarlasi tranzakcid, vagyis a kiegyenlitésre bocsatas érdekében egy allapot-mddosito
megbizast sziikséges a rendszerbe kiildeni.
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Amennyiben a repo nyito labak torlésre keriilnek, azok kiegyenlitése el6tt, Ugy a rendszer automatikusan
torélni fogja a lejaro labakat is.

A KELER a repo tranzakciok prioritasahoz az egyéb, résztvevdk altal benyUjthato DVP ("TRAD’ és ’KELR/PRMT’)
megbizasokhoz képest alacsonyabb prioritast rendel.

A repo ligyletekhez kapcsolodoan az alabbi Uj szolgaltatasok keriilnek bevezetésre:

e Allegement kiildés: Az FOP és DVP tranzakciok mintajara a KELER allegement lzenetet kiild a
kiegyenlitési partnerek szamara, a parositott, vagy torolt tranzakciok esetén pedig allegement
visszavonast, illetve torlést.

o Orokités: A repo ligyletek is az altalanos szabalyok alapjan 6rokithetévé valnak, az eredeti megbizasban
szereplé adatokkal. Amennyiben egy repo ligylet valamelyik laba meghilsul, illetve késve teljesiil,
akkor is az eredetileg megadott kiegyenlitési / visszavasarlasi 0sszegen torténhet meg a kiegyenlités.
Abban a specialis esetben, ha a repo indulod laba csak a lejarati datum napjan, vagy késébb teljesiilne,
akkor a rendszer az induld lab kiegyenlitését kovetéen azonnal meggeneralja a repo lejaro labakat.
Altalanos szabaly ugyanakkor, hogy a lejaro repo tranzakciok addig nem teljesiilhetnek, amig az induld
lab kiegyenlitésre nem keriilt!

e Repo hold/release: Bevezetésre keriil a hold-release funkcié az induld és lejaro repo ligyletek
esetében, ezzel kapcsolatban Ugyfeleink részletesebb statuszvisszajelzést kapnak majd a repo iigyletek
statuszarol.

e Repo lejdrati datum mddositds: A KELER lehetGséget biztosit a lejaro lab tervezett kiegyenlitési
napjanak késébbi, vagy korabbi datumra valé modositasara, amennyiben az indulo lab mar teljesdilt.

A lejarati datum modositasa esetén mindkét ligyfél részérdl szilkséges eldbb egy lejarati datum
modositas miatti torlési instrukciot beadni, melyben egyrészt hivatkozni kell a torolni kivant lejaro
labra, valamint szerepeltetni kell hosszabbitas esetén a ’ROLP’, elébbi lejaratas esetén a ’CALL’
kodszot a Repurchase Type mezében.

A torlési instrukcid utan szintén az eredeti zard tranzakciora vald hivatkozas és a Repurchase Type
mezoben 'ROLP’ vagy 'CALL’ érték megadasaval Uj megbizast kell bekiildeni az eredeti repo ligyletben
megadott adatok és a modositott futamidé alapjan a modositott visszavasarlasi osszeggel.

A repo lgylet meghosszabbitasara, vagy a lejarati datum el6ére hozasara az eladd és vevd fél altal
beny(jtott és parositott instrukciok alapjan kertilhet sor.

Lejaro repo hosszabbitas esetén teljes- és részhosszabbitas is lehetséges lesz, repo el6bb lejaratas csak
a teljes értékpapir-mennyiségre kezdeményezhetd.

Amennyiben az ligyfél részhosszabbitast kér, tobb (j instrukciot sziikséges benyljtani: kilon a
modositandd lejarati datumra vonatkozd értékpapir mennyiségre és Uj lejarati datumra, illetve kiilon az
eredeti lejarati datumon maradd mennyiségre. Az Osszességében beadott részmennyiségeknek meg kell
egyeznie az eredeti zarolabban szereplé teljes mennyiséggel.

A rendszer csak akkor kezdi meg az repo instrukcié modositasat, amikor az osszes ahhoz sziikséges
lizenet beérkezett és parosodott. Tehat bevarja a torlési instrukciokat, majd az Gsszes szilkséges Uj
repo instrukciot. Szélsdséges esetben ez azt is jelentheti, hogy az eredeti lejaro lab akar kiegyenlitésre
is keriilhet id6kdzben, amennyiben nem érkezett be idében az 0sszes kapcsolodo instrukcio.

A repo Ugyletek lejaratanak mddositasa az Uj repo instrukcid beadasara is szolgdlé tzenetekkel azonos

formaban torténik. Ha a modositas a KID feliileten keriil benyujtasra, akkor a kapcsolodo lizenetek
(torlés+0j instrukcid) is ezen a csatornan lesznek elérhetéek.
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REPO tranzakciok a T2S-ben

A T2S kozvetlenil nem tamogatja a repo tranzakciokat, azonban a KELER a repo megbizasok kiilonbozo labainak
feldolgozasa soran (gy adja be az instrukciokat a T2S-be, hogy az Ugyfél megbizasait T2S-képes kiegyenlitési
megbizasokka alakitja, "TRAD’ tranzakciokod megjeldléssel.

4.12. Nyilt végii befektetési alapok forgalmazasa és kiegyenlitése

A KELER WARP (Wide Application Routing Platform) rendszere lehetdvé teszi nyilt végli befektetési alapok jegyeinek
forgalmazasahoz, elszamolasahoz és kiegyenlitéséhez kapcsolodo folyamatok automatizalasat, megbizasok
kezelését.

A KELER Uj kiegyenlitési és torzsadat-kezel6 rendszerei és a WARP kozotti integracio elsésorban a kiegyenlitési
megbizasok kezelésében jelent majd iigyfeleink szamara valtozasokat, ezek koziil a kdvetkezdkre hivjuk fel szives
figyelmiket

e Az Uj kiegyenlitési hattérrendszer funkcionalitasanak megfeleléen a WARP-ban is (j tranzakcio-tipusok
és statuszok keriilnek bevezetésre.

e A napi rabocsatasok és torlések folyamata egyszer(isodik:

o FOP forgalomba hozatali ligyletek esetén is - a mai DVP tranzakciok miikodési elvének
megfeleléen - egy tranzakcio segitségével keriil végrehajtasra az Uj befektetési jegyek
rabocsatasa a kiegyenlitési tigynok (jelenlegi terminoldgiaval: Elszamolo fél) 787878 szamlajara
és egyuttal onnan az értékpapirok atmozgatasa a forgalmazo instrukciéjaban megadott
célszamlara,

o FOP visszavaltasok esetén a forgalmazo értékpapirszamlaja és a kiegyenlitési tigynok (606060-
as) szamlaja kozotti transzfer osszekapcsolasra keriil a befektetési jegyek torlésével.

e FOP iigyletek esetén a jovoben nem keriilnek dsszevonasra egy értékpapir azonos kiegyenlitési napra
esO, de tobb szamlat érinté rabocsatasi és torlési tranzakcioi, igy az esetleges meghilsulasok vagy
kiegyenlitési késedelmek egy-egy szamlara korlatozhatok lesznek.

e A WARP feluletén keresztil lehetévé valik a hold-release és torlési funkciok hasznalata a rabocsatasi és
torlési tranzakciok esetén is.

e A tranzakciok torlése a kiegyenlitési megbizasok generalasat és a kiegyenlitési rendszerbe valo kiildését
kovetéen is lehetové valik, a tényleges kiegyenlités id6pontjaig. A kiegyenlitési megbizasok teljes
(bilateralis) torlése egyben az Osszes kapcsolodo forgalmazasi instrukcio torlését is magaval vonhatja,
illetve az instrukciok kiegyenlités nélkiili lezart allapotba allithatok lesznek.

e Nyilt végi befektetési jegyek rabocsatasai, illetve torlései nem keriilnek feladasra a T2S felé a Program
els6 fazisaban. Ennek megfeleléen dedikalt T2S alszamlan WARP ligylet létrehozasa nem engedélyezett.

4.13. Ertékpapirmozgas nélkiili pénzatutalas (Payment free of delivery / PFOD)

Tranzakciokodok: *"TRAD’, illetve ’PAIR’

Uj tranzakciotipusként keriil bevezetésre a PFOD, amely értékpapirokhoz kapcsolodd pénzatutalast jelent, de
értékpapir-kiegyenlités nem torténik, mivel a kiegyenlitési megbizasban szerepld értékpapir mennyisége nulla.

A PFOD bevezetését eredetileg a T2S integracié indokolta, mindazonaltal a KELER e tranzakciotipus
alkalmazasat altalanosan elérhetévé teszi Ugyfelei szamara nem csak a T2S, hanem KELER-en beliili
kiegyenlitések esetén is. Felhasznalasa olyan esetekben lehet indokolt, amelyek pénz kifizetését,
disztribuciéjat eredményezik, vagy egyéb, értékpapirhoz kapcsolodo jogosultsag vagy kotelezettség pénziigyi
rendezése torténik.
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A PFOD feldolgozasi és validacios szabalyai az - az értékpapir oldali fedezet-ellendrzést kivéve - a DVP
tgyletekkel egyeznek meg, azaz a KELER értékpapir-kiegyenlitési rendszere (vagy a T2S) az érintett
pénzszamlavezetd rendszer(ek)nek kiild terhelési és jovairasi utasitast. Pozitiv valasz esetén a megbizas
kiegyenlitett statuszt kap.

KELER résztvevok a ’TRAD’ tranzakcidokoddal kezdeményezhetnek PFOD tipusu kiegyenlitést, mely minden
esetben parositasi folyamaton megy at.

Az altalanos célu, ligyfelek altal benydjthatdo PFOD megbizasok mellett a pénzbirsagok KELER altali beszedése
és szétosztasa is PFOD tranzakciok keretében tervezett. Ezek a birsag cél tranzakciok 'PAIR’ tranzakciokoddal,
a KELER altal generalva, eldre parositott statusszal keriilnek bekiildésre a kiegyenlitési rendszerbe. A
pénzbirsagok részleteivel kapcsolatban ld. az 5. fejezetet.
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5. KIEGYENLITESI FEGYELMET ERINTO INTEZKEDESEK

A CSDR és a hozza kapcsoldédo, a kiegyenlitési fegyelmet szabalyozo rendelet (SDR) szamos (j elGirast
tartalmaznak az értékpapir-kiegyenlitésben érintett valamennyi piaci szerepldé szamara a meghiGsult lgyletek
megakadalyozasa és szankcionalasa érdekében. A kovetkezokben Osszefoglaljuk azokat az intézkedéseket,
amelyek a kozponti értéktar és résztvevii tekintetében, a kiegyenlitésekhez kapcsolodoan relevansak.

5.1. Meghiusulasok megakadalyozasat célzé intézkedések

A KELER is biztositja résztvevéi szamara valamennyi, a jogszabalyban meghatarozott szolgaltatast és teljesiti
azokat az eldirasokat, amelyek a kiegyenlitések meghilsulasanak megakadalyozasat célozzak, igy tobbek kozt:

e A nemzetkozi sztenderd lizenetformatumok hasznalata mellett a kiegyenlitési megbizasok automatikus
feldolgozasi folyamatokon esnek at.

e Az iizleti nap folyaman valos idében, kotelezé jelleggel, az elGirt parositasi szempontok és
toleranciaszintek figyelembe vételével parositja a KELER a kiegyenlitési megbizasokat.

e Bevezetésre keriil a parositott megbizasok kétoldall (bilateralis) torlése.
e A kiegyenlitési megbizasok széles korére kiterjesztésre keriil a hold-release mechanizmus.

e A parositott kiegyenlitési megbizasok esetén megsziinik a jelenlegi 20 lizleti napos 6rokitési szabaly és
igy a tervezett kiegyenlitési napot, vagy az instrukciot érinté utolso statuszvaltast kovetéen akar 60
Uzleti napig orokitésre keriilnek a kiegyenlitési megbizasok. (Kényszerbeszerzés hatalya ala esé
megbizasok esetén azonban kotelez6 a kényszerbeszerzési idészak végén torolni az instrukciot!)

e Bevezetésre keriil a részleges kiegyenlités lehetdsége.
e A KELER valés idej(i statusziizeneteket és allegement értesitéket kiild a résztvevok szamara.

Ezen szolgaltatasok részletes jellemzdi a 3. fejezetben keriiltek részletesen bemutatasra.

5.2. Pénzbirsagok

A jogszabalyi el6irasok alapjan a KELER is kotelez6en pénzbirsagokat fog kivetni a meghilsult kiegyenlitéseket
okozo résztvevokre.

A KELER feladata, hogy azonositsa azokat a kiegyenlitési megbizasokat, amelyek nem teljesiiltek (azaz
meghilUsultak) az eredetileg tervezett kiegyenlitési napon, vagy - késGbbi parositas esetén - azt ezt kovetd
napo(ko)n és e tranzakciok utan a megbizasokban szereplé értékpapirok mennyisége, azok piaci arai, vagy a
kiegyenlitési Osszeg és a jogszabalyban elGirt birsagrata alkalmazasaval kiszamolja, jelentse, beszedje és
tovabbitsa az alkalmazando birsagokat.

A pénzbirsdg, - mint a jogszabalyban eldirt egyik szankciomechanizmus - nem képezi részét a KELER
bevételeinek, hanem a meghilsult megbizasok vétlen felei szamara keriil tovabbitasra.

A pénzbirsagok kezelése tekintetében a KELER is kdveti az Eurdpai Kozponti Ertéktarak Szovetségének (ECSDA)
ajanlasait .

5.2.1. Pénzbirsaggal érintett megbizasok

A pénzbirsagok mind a kereskedési helyszineken, mind az OTC piacon kotott ligyletekre alkalmazandok.

19 A pénzbirsagokkal kapcsolatos részletes tudnivalokat az ECSDA CSDR Penalties Framework dokumentum tartalmazza
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Pénzbirsaggal azok a parositott kiegyenlitési megbizasok sGjtandok, amelyek a kiegyenlités tervezett napjan
nem teljesiiltek és olyan pénziigyi eszkoz kiegyenlitésére iranyultak, amely:

EU-s kereskedési helyszinen kereskedhetd vagy EU-s kozponti szerz6dé fél altal elszamolhato
- arészvény elsodleges kereskedési helyszine nem EU-n kivil, 4n. harmadik orszagban talalhato
(A paratlan megbizasok 6nmagukban nem képezik pénzbirsag alapjat!)
A fenti kritériumok meghatarozasa az ESMA altal (izemeltetett adatbazisok alapjan torténik:

Az EU-s kereskedési helyszinre bevezetett instrumentumokat a Financial Instruments Data System
(FIRDS)"" adatbazis tartalmazza.

Azon részvények listajat, amelyeknek elsédleges kereskedési helyszine az EU-n kiviil talalhato, a Short
Selling Regulation (SSR) lista' alapjan lehet megallapitani.

A birsagok megallapitasanak alapja, hogy egy parositott megbizas az adott tranzakciotipus szamara relevans,
kiegyenlitést lehetévé tévo idbablak végén (cut off idépontjaban) milyen statusszal rendelkezik. Ez a statusz
hatarozza meg, hogy milyen okbol hiGsult meg a kiegyenlités, vagyis, hogy mely ligyfél sljtandé a
pénzbirsaggal, igy pl. értékpapir fedezethiany miatt az elado, pénzhiany miatt a vevd, felfiiggesztett (hold)
statuszban tartott megbizasok esetén akar mindkét fél egyszerre is sujtando a birsagokkal.

A KELER szamolja ki valamennyi, a sajat rendszerében teljesitendd megbizas utan a birsagot.

A KELER-en kiviil teljesitend6 (T2S vagy cross-border) megbizasok utan kivetett birsagokat a kiilsé kiegyenlitési
platform (T2S) vagy a birsagot kiszamitd kozponti értéktarak (pl. KDPW) szamoljak ki és jelentik majd a KELER-
nek. A KELER ezeket a birsagtételeket is beépiti a napi és havi riportokba, illetve e kiilsé kiegyenlitési
helyszineken kivetett és tovabbharitott birsagok kiegyenlitése is a KELER altal szamitott birsagokkal egyiitt,
Osszevontan torténik.

5.2.2. A pénzbirsagok tipusai és kiszamitasa

A birsagok alabbi két tipusa keriilhet alkalmazasra, attol fiiggbéen, hogy az érintett kiegyenlitési megbizasok
parositasara a tervezett kiegyenlitési naphoz képest mikor keriilt sor.

LMFP (Late Matching Fail Penalty): Ha a kiegyenlités tervezett napjan (ISD) a kiegyenlitést lehetdvé tévo
cut-off idépontjat kovetben - akar még ISD napon, az iizleti nap zarasa el6tt, vagy egy késdbbi lizleti napon
- keriil sor a kiegyenlitési megbizasok sikeres parositasara, akkor a tranzakcio kiegyenlitésének tervezett
napjatol a parositas napjaig terjedéen, - akar egyszerre tobb napra (N) visszamendlegesen - keriilhet
kivetésre a birsag, amely a késGi parositast szankcionalja. Az a résztvevé koteles megfizetni, aki a parositas
el6tti utolsd miiveletet kezdeményezte. (pl. masodikként kiild instrukciot).

Szamitasi képlet DF, RF, RVP, DVP (azaz tényleges értékpapirmozgast eredményezé megbizasok esetén):
N
LMFP = Z(Birségkulcs * Ertékpapir napi referencia ara * Ertékpapir mennyiség)
n=1

Szamitasi képlet PFOD (azaz tényleges értékpapirmozgast nem eredményez6 megbizasok esetén):

N
LMFP = Z(Birségkulcs (napi hitelkamatlab) = Kiegyenlitési 6sszeg)

n=1

" https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_firds
"2 https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister’core=esma_registers_mifid_shsexs
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SEFP (Settlement Fail Penalty): A tervezett és a tényleges kiegyenlitési nap(ok) kozotti idészakra
szamitott birsag, amelyet olyan kiegyenlitési megbizas utan kell megfizetni, amely a kiegyenlités tervezett
napjan, a relevans cut-off idépontjaig parositasra keriilt, de a tervezett kiegyenlitési napon, vagy az azt
kovet6 iizleti nap(ok)on nem teljesil. Egy lizleti napon, csak arra az adott napra vonatkozo SEFP keriil

felszamitasra.

Szamitasi képlet DF, RF, RVP, DVP (azaz tényleges értékpapirmozgast eredményezé megbizasok esetén):

SEFP = Birsagkulcs * Ertékpapir napi referencia ara * Ertékpapir mennyiség

Szamitasi képlet PFOD (azaz tényleges értékpapirmozgast nem eredményezé megbizasok esetén):

SEFP = Birsagkulcs (napi hitelkamatlab)* Kiegyenlitési 0sszeg

A birsagkulcs mértéke:

» értékpapir-fedezetlen, vagy visszatartott (hold statuszban lévé, vagy kapcsolodo ligylet miatt
meghilUsult) megbizas esetén: értékpapir tipusatol fiiggo érték (ld. tablazat)
- pénz fedezetlen lgyletek esetén: az érintett devizanemet kibocsatdé kozponti bank altal
meghatarozott diszkontrata, idéaranyos része (360 napos bazison).

Tervezett .
: o Tényleges
kiegyenlitési . . . o
Parositas napja kiegyenlitési nap
nap (ISD) SEEP
I LMFP i i | »
L JL J v

9. abra — Birsagok tipusai a tervezett kiegyenlitési naptol fliggéen

Pénzbirsagok szamitasahoz alkalmazandé birsagkulcsok'?

Likvid részvények 1,00 bp
Illikvid részvények 0,50 bp
Allampapirok 0,10 bp
Vdllalati koétvények 0,20 bp
KKV-tékefinanszirozdsi piacon (Pl. BET Xtend) kereskedett pénziigyi
il o . 0,25 bp

eszkozok, kiveve kotvenyek
KKV-tékefinanszirozdsi piacon (pl. BET Xbond piac) kereskedett

P . 0,15 bp
kotvények
Egyéb pénziigyi eszkdzok esetén 0,50 bp

Készpénzhidny (RVP és PFOD ligyletek) esetén

A kiegyenlités pénznemét kibocsdto
jegybank dltal napi hitel fejében
felszdmitott hivatalos kamatlab, amely
nem lehet kisebb, mint 0

A KKV tokefinanszirozasi piacokon (SME growth market) kotott ligyleteket a kiegyenlitési megbizasban szerepld

kereskedési helyszin MIC kodja alapjan azonositja be a KELER.

'3 Részletesen ld.: (EU) 2017/389 rendelet
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A birsagok kiszamitasanak és beszedésének pénzneme KELER szamlak kozotti (intra-CSD) ligyletek esetén:

« amennyiben az eredeti kiegyenlitési megbizas tipusa FOP, akkor HUF (az idegen devizanemben
denominalt értékpapirok tranzakcioi, vagy devizaban nyilvantartott piaci ar esetén is)

« amennyiben a kiegyenlités modja DVP, akkor a kiegyenlitési megbizas eredeti devizanemében kertdil
kiszamitasra a pénzbirsag is

5.2.3. Pénzbirsagok jelentése

Minden birsagtétel esetén megallapitasra keriil a meghilsulast okozo, azaz a birsagot fizetni koteles résztvevo,
valamint a vétlen fél, aki a birsag kedvezményezettje lesz. A birsagok szempontjabol minden esetben KELER
résztvevonként (KELER fdészamlanként) keriilnek meghatarozasra a partnerek, igy a riportok cimzettjei is
minden esetben a KELER résztvevok lesznek, akiknek a szintjén a birsagok Osszesitése megtorténik. (Vagyis
alszamlankénti, vagy mogottes megbizoi / kliringtagi bontast a KELER nem biztosit a riportjaiban).

A KELER résztvevok kotelesek a birsagtételek sajat megbizoik felé torténé allokalasarol, jelentésérl és
tovabbharitasarol gondoskodni.

Napi riport

A KELER minden résztvevé szamara napi szinten legkés6bb a targynapot kovet6 iizleti napon 12 o6raig jelentést
kiild az el6z6 iizleti napra vonatkozo, a résztvevo altal fizetendd, vagy szamara jovairandd pénzbirsagokrol és a
kapcsolodo kiegyenlitési megbizasok részleteirél. A pénzbirsagok jelentése MT537, illetve a KID-en semt.044
riportok formajaban és kiilon KID lekérdezés formajaban tervezett.

Havi riport

A havi riportban az el6z6 hénapra vonatkozo véglegesitett birsagtételek adatai alapjan késziilt devizankénti és
partnerenkénti osszesitések jelennek meg, valamint az adott résztvevével szemben ténylegesen kiegyenlitend6
pénzbirsagok nettositott Osszegei is. A havi riport nem tartalmaz egyedi birsagtételeket és kapcsoldodo
tranzakcios adatokat. A havi riportokhoz hasznalt izenetek kore megegyezik a napi riportokéval.

5.2.4. Birsagok életciklusa, birsagnaptar

Az ECSDA értéktarak - igy a KELER is - ugy alakitjak ki eljarasrendjeiket, hogy lehetdség szerint minél
egységesebb modon, az egyes orszagok kozott harmonizalt naptar alapjan keriiljenek meghatarozasra a
birsagok jelentését, fellebbezését és kiegyenlitését érinté napok. Ez alapjan keriilt kialakitasra egy egységes
birsagnaptar (Penalties Business Calendar), amelyben a birsagkezelés szempontjabol relevans iizleti napnak
(Penalties Business Day - PBD) tekintendé minden nap a kovetkezdk kivételével: szombatok, vasarnapok,
december 25. és januar 1.

Az iizleti napok (PBD) szamahoz kapcsolodoan keriilnek meghatarozasra a kovetkez6 kiemelt napok, hataridék:

1) A birsaggal érintett résztvevo a birsag a honap 10. lzleti napjaig élhet fellebbezéssel a KELER felé az el6z6
hénapot érint6 birsag kapcsan.

2) A KELER-nél szamlat vezetd kiilfoldi CSD (Un. investor CSD) a honap 11. lzleti napjaig élhet fellebbezéssel a
KELER felé az el6zd honapot érinté birsag kapcsan.

3) AKELER a hdénap 12. napjaig végezhet modositasokat az el6z6 honapra kiszamitott birsagtételeken.

4) Az el6z6 honap véglegesitett birsagtételein alapuld, dsszesitéseket is tartalmazo havi riportot a 14. iizleti
napon kiildi ki a KELER az érintett résztvevéknek.

5) A birsagok kifizetése a hénap 17. lizleti napjan esedékes.
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Amennyiben az 1-4. pontokban felsorolt PBD nap olyan napra esik, amely nem KELER uzleti nap, (azaz
kiegyenlitési szolgaltatast nem nyujt a KELER), akkor az adott esemény az adott PBD-t megel6zd utolsd olyan
napon esedékes, amikor a KELER is nyitva tart.

igy példaul, ha a 12. PBD-n a KELER zarva tartana, akkor a moédositasokat a 11. iizleti napon (PBD) fogja
legkésobb végrehajtani a KELER, de ezzel egyiitt a fellebbezési hatarnapok is korabbra tolédnak (pl. a 10.
helyett a 9. lzleti napig nyujthat be fellebbezést a résztvevo, illetve a 11. lizleti nap helyett a 10. iizleti napig
a kiilfoldi CSD tipusU résztvevo.) Ennek megfeleléen a havi riportok kiildése is legkésébb a 14. lizleti napon (de
KELER zarva tartas esetén, a megel6z6 KELER iizleti napon esedékes!)

Amennyiben a hénap 17. iizleti napja (PBD) nem KELER iizleti nap, akkor pedig a birsagok kiegyenlitését
szolgalo PFOD instrukciok kiegyenlitése (5. pont) a kovetkezé KELER iizleti napon esedékes.

5.2.5. Pénzbirsagok fellebbezése, modositasa

A KELER résztvevoi a kapott napi riportok alapjan fellebbezést nydjthatnak be, amennyiben valamely, a
riportban szerepl6é birsagtétel jogossagat, illetve szamitasanak részleteit kifogasoljak. A fellebbezést a napi
riport fogadasatol kezdédden egészen a targyhonapot kovetd honap erre kijelolt hatarnapjaig - legkésébb a 10.
lizleti napig (PBD), azt is beleértve - benyljthatjak a résztvevdk, illetve kiilfoldi CSD ugyfelek a 11. iizleti
napig.

Fellebbezésre adhat okot, tobbek kozott, ha torzsadat-jellegl hiba miatt eltérést mutat a KELER altal jelentett
birsag a résztvevo altal megallapitott Osszegtél. Példaul a pénziigyi eszkdz besorolasara, likviditasara, vagy a
referencia kamatlabra, ezaltal az alkalmazott birsagkulcsra vonatkozo hiba, stb. miatt a szamitas részletei
hibasak, vagy ha a birsag egy KELER technikai hiba ellenére keriilt felszamitasra egy késén beérkezett
megbizasra, esetleg egy érintett résztvevével szemben fizetést korlatozo eljaras indult.

A fellebbezésre egyelére nincs a KELER altal eldirt izenetformatum, illetve nemzetkozi sztenderd még nem
ismert. A résztvevok egy e-mail Gtjan kérhetik majd a birsagok feliilvizsgalatat. A fellebbezés soran minden
olyan adat és informacio elvart, amely annak ellendrzéséhez sziikséges. igy tobbek kozt: A résztvevd
szamlaszama, a meghilsult megbizas azonositdja, a fellebbezés oka, illetve a résztvevé altal jogosnak itélt
szamitas részletei.

A fellebbezést a KELER megvizsgalja és indokolt esetben korrigalja az elézéleg kiszamitott birsagot. A
modositas eredményezheti a korabban kiszamitott pénzbirsag torlését, Ujra felvételét, a pénzbirsag barmely
részleteinek modositasat. A fellebbezés eredményérdl a KELER valasz levélben ad tajékoztatast a fellebbezést
beny(jto fél szamara, illetve birsagtétel modositasa esetén a kovetkezd napi riportban is megjelenik a
modositott (Uj) rekord.

Modositast azonban a KELER fellebbezés nélkiil is végrehajthat a kalkulalt birsagtételeken legkésébb a honap
12. Uzleti napjaig, amennyiben sajat rendszerében utdlagosan megvaltozik valamely, a szamitashoz felhasznalt
adat, paraméter. (Pl. az értékpapir piaci ara).

Amennyiben egy birsagtételt modosit, vagy utolag rogzit a KELER, az érintett résztvevok szamara kiildendé
kovetkez6 napi riportban megjelenik a tétel. Terveink szerint a napi riportok mind az adott napi (j, mind az
adott napon modositott pénzbirsagokat is tartalmazzak. (Tehat egy Osszevont riport késziil, nem készil kiilon
riport az Uj és egy a modositott birsagtételekre.)

5.2.6. Pénzbirsagok kiegyenlitése

Legkés6bb a honap 15. Ulzleti napjan a KELER pénzbirsag-kezelé rendszere el6késziti azokat az elére
értéknapozott és eldre parositott PFOD megbizasokat, amelyek segitségével a birsagok beszedése és kiosztasa
meg fog torténni, a honap 17. lizleti napjan (PBD), illetve ha ez a nap nem KELER iizleti nap, akkor a kdvetkez6
KELER Uzleti napon.
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Ezen PAIR tranzakciokdddal rendelkezé PFOD megbizasok kiegyenlitési rendszerbe valo érkezését kovetben az
ligyfél a megbizasra vonatkozo statusziizeneten (MT548, sese.24), illetve nap végi kivonaton keresztiil értesiil
arrol, hogy mi lesz az a végs6, devizanemenkeénti netto dsszeg, amelyet a birsagok Osszesitése utan fizetnie kell
a KELER felé, vagy szamara fizetni fog a KELER.

Ezen értesités alapjan az netto fizet6 ligyfélnek a 17. lzleti napon a kiegyenlitési id6sav kezdetéig biztositania
kell a pénzbirsagok beszedésére szolgald pénzszamlajan legalabb akkora dsszeget, amely fedezi a fizetend6
birsagok kiegyenlitését.

(A pénzbirsagok kiegyenlitéséhez kapcsoldoddan a résztvevoknek elézetesen devizanemenként meg kell jelolnilik
és bejelentenilik a KELER-nek azokat a pénzszamlaszamokat, amelyeken a beszedést - kiosztast a KELER
végrehajthatja. E pénzszamlaszamokat a KELER torzsadatként nyilvantartasba veszi és felhasznalja a PFOD
instrukciok generalasahoz.)

A 17. lizleti napon a KELER megkisérli a specialis PFOD tranzakcio segitségével a birsagosszegek beszedését. (A
birsag terhelését célzdé megbizasok varhatdan released allapotban, a birsagok résztvevok felé torténd jovairasat
célzo megbizasok pedig hold statuszban keriilnek bekiildésre a kiegyenlitési rendszer felé.)

A sikeresen teljesiilt PFOD megbizasok alapjan a beszedett Gsszegeket a KELER egy dedikalt pénzszamlan
tarolja mindaddig, amig valamennyi birsag kiegyenlitése nem sikeriilt. A jogosult résztvevék szamara csak akkor
kezdédik meg a birsagok jovairasa (az addig felfiiggesztett allapotban tartott instrukciok kiegyenlitésre
bocsatasa, amennyiben valamennyi beszedés egyarant sikeresen teljesiilt.

Az ESMA allasfoglalasanak és a nemzetkozi piaci gyakorlat hianyaban jelenleg még fliggé kérdés a birsag-
nemteljesitések kezelése. Elézetesen az alabbi opciokat vizsgalja a KELER az alapértelmezett, automatikus
miikodés részeként:

1. Egyik résztvevé sem kaphat addig birsag-jovairast, ameddig barmely résztvevo nem teljesitette fizetési
kotelezettségét. Részleges kifizetés nem torténik egyik jogosult résztvevo felé sem.

2. Amennyiben valamely résztvevonek jaro (nettd) birsagok Osszegét teljes mértékben, minden
résztvevotol sikeresen beszedte a KELER, akkor a jogosult résztvevonek, - a 100% fedezettség miatt -
teljesithetd a kifizetés. Azonban azon résztvevok felé, akik szamara a fizetd féltél valo beszedését csak
részlegesen, vagy sehogy nem tudta végrehajtani a KELER, nem keriilne kifizetésre semmilyen Gsszeg.
(azaz még részlegesen sem!)

A nemteljesitések végleges kezelése érdekében varhatoan a nemteljesité fél birsagainak megbontasa és a
kapcsolodo fizetési kotelezettségek Ujraszamitasa lehet sziikséges legkésébb az adott honap végéig. Ezt a
KELER kivétel-kezelési eljarasként tudja végrehajtani. Ilyen esetben a KELER a nemteljesito résztvevot kiemelt
dijjal tervezi szankcionalni és a fizetési fegyelem tobbszori megsértése adott esetben a KELER tagsag
felfliggesztésével és megsziintetésével is jarhat. Tovabba az érintett esetek - a résztvevok megnevezésével - a
felligyeleti hatdsag szamara bejelentésre keriilnek!

5.2.7. A kozponti szerzodo fél (KELER KSZF) altal elszamolt tigyletek utan esedékes

pénzbirsagok

A kozponti szerzod6 fél altal elszamolt és meghiusult kiegyenlitési megbizasokhoz kapcsolodd pénzbirsagok
kalkulacioja, igy az esetleges fellebbezések kezelése is a KELER feladata, ugyanakkor a pénzbirsagok beszedése
és szétosztasa a kozponti szerzodo fél (KELER KSZF Zrt.) feladatat képezi!

A jogszabalyi rendelkezések alapjan a kozponti szerz6dé fél altal elszamolt, meghilsult kiegyenlitési
megbizasok utan esedékes pénzbirsagok részleteit a kozponti értéktar jelenti a kozponti szerz6dé fél részére,
és ezen pénzbirsagok beszedését és szétosztasat az egyes kliringtagok kozott a kozponti szerzodo fél koteles
elvégezni.
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A fentiek értelmében a meghiGsult ligyletek és birsagok adatait a KELER mind az érintett résztvevd, mind a
KELER KSZF felé jelenti a napi és havi riportokban egyarant - a CCP-s érintettség megjelolésével) - azonban a
KELER altal kalkulalt, KELER résztvevonkénti netto fizetési poziciok meghatarozasa soran ezeket a
birsagtételeket figyelmen kiviil hagyja és igy ezek az 0Osszegek nem képezik részét a KELER altal
kezdeményezett (PFOD tipusu) birsag-kiegyenlitéseknek.

A KELER KSZF kiilon tajékoztatast ad ligyfeleinek az SDR megfelelés és birsagkezelés témakaorében!

5.3. Kotelez6 kényszerbeszerzés

A jogszabalyi rendelkezések alapjan az ligyletkotésben érintett felek kotelesek a kotelez6 kiegyenlitési idészak
végén kiegyenlitési megbizasaikat részlegesen kiegyenliteni. A fliggében maradt kiegyenlitési megbizast a
nemteljesit6 fél (értékpapirokat szallito résztvevd) koteles felfiiggeszteni és helyette kotelezo
kényszerbeszerzési eljarast lefolytatnia. Az eredeti eladdi instrukciot egészen a kényszerbeszerzési folyamat
végéig hold allapotban kell tartani. A felfiiggesztés okat instrukcio szinten lehetGség lesz opcionalisan
megjelolni (Buy-in reason: BYIY) az allapot-modosito lizenetben.

A fogado (vétlen vevd) résztvevé az altala kivalasztott kényszerbeszerzési ligynokkel szemben egyenliti ki a
kényszerbeszerzési ligyletet, vagy pénzbeli kartalanitast hajt végre, amennyiben a kényszerbeszerzés nem,
vagy csak részlegesen sikeres. A kényszerbeszerzési ligyletek kiegyenlitését a KELER 'TRAD’ vagy ’OWNI’
tranzakciokoddal tesz lehetdveé.

A kényszerbeszerzéshez kapcsolodo iigyfél oldali folyamatokban a KELER-nek nincs szerepe. (pl. instrukcio
monitoring, felfliggesztés, partnerek értesitése, kényszerbeszerzési iigynok kijelolése, ligyletkotés, instrukcio
torlés és létrehozas, pénzbeli kartalanitas, stb.) Ez teljes mértékben az ligyletkotésben érintett résztvevok,
illetve a kozponti szerzddé fél dolga és felelGssége!

Részlegesen sikeres kényszerbeszerzés esetén (j instrukciokat kell az eredeti felek kozott létrehozni és a KELER
rendszerébe bevinni a maradék értékpapir-mennyiség tekintetében az eredeti kiegyenlitési megbizas tervezett
kiegyenlitési napjaval megegyezé datummal. Ezek a kiegyenlitési megbizasok specialis megjelolést kaphatnak
annak érdekében, hogy mentesiiljenek a LMFP tipusu pénzbirsag alol, mivel a pénzbirsag fizetése csak a
kiegyenlitési rendszerbe valé befogadastol kezdédden alkalmazandd. A megbizasok megjeléléséhez a ’BSSP’
kodot kell hasznalni az adott lizenettipus kitoltési szabalyainak megfeleld modon. A mentesség csak akkor
érvényesithetd, ha mindkét résztvevé megjelolte instrukcioit az eléirt modon.

A kényszerbeszerzési (vagy pénzbeli kartalanitasi) folyamat végén az érintett résztvevok kotelesek az eredeti
kiegyenlitési megbizasaikat torolni a KELER rendszerébdl.

5.3.1. Kényszerbeszerzések jelentése

A fogado Ugyletkoté fél, - illetve nevében és helyette eljarva a fogadd KELER résztvevé - koteles a
kényszerbeszerzési eljaras végeredményérél jelentést tenni a kozponti értéktar szamara. A KELER
jogszabalyban eldirt kotelezettsége alapjan ezeket az adatokat koteles nyilvantartani és a felligyeleti
hatosagok szamara atadni.

A résztvevé / kozponti szerzddo fél altal kiildott jelentésnek tartalmaznia kell tébbek kozt az alabbi adatokat:
A meghiusult kiegyenlitési megbizas azonositdja
Az értékpapirszamla szama

A kényszerbeszerzési eljaras végeredménye (teljes mértékben sikeres, részben sikeres, pénzbeli
kartalanitasra kerdlt sor)

Kényszerbeszerzett pénziigyi eszk6zok mennyisége
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Kényszerbeszerzett pénziigyi eszkozok ara és devizaneme
Pénzbeli kartalanitas dsszege és devizaneme

Kényszerbeszerzés datuma

A KELER iigyfelei a jelentést a kdvetkezé modon kiildhetik meg a KELER részére:
MT530 ilizenetben (2020-as 1S015022 sztenderd alapjan)

Terveink kozott szerepel egy erre a célra szolgalo KID feliilet és XML import kialakitasa is. Tekintettel
azonban arra, hogy a SWIFT elvetette a megfelelé6 15020022 {izenet (sese.030) hasznalatat a
kényszerbeszerzések jelentésére, igy az XML (semt.xxx sztenderd) lizenet jovahagyasaig a KID feliilet és
import funkcio kialakitasa meég fliggében van!

A végleges KID funkciok kialakitasaig atmenetileg excel sablon hasznalatat biztosithatja a KELER az
adatok jelentéséhez.
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6. UGYFELEK ALTAL ELERHETO RIPORTOK, LEKERDEZESEK

A kivonatok megUjitasa kapcsan altalanos célként tiiztiik ki a KELER riportjainak ISO sztenderdek szerinti minél
teljesebb korl megfelelését, tovabba fontos szempont volt a kdnny( értelmezhetbség, valamint a kétnyelviiség
(magyar, angol) biztositasa.

Ennek érdekében a jelenleg elérhetd, tartalmilag Osszetartozo vagy helyenként redundans informaciot
tartalmazo riportok Osszevonasra keriilnek. A feliilvizsgalt adattartalom nem jelenti az informaciotartalom
csokkenését, a riportokon minden Ugyfeleink szempontjabdl relevans adat megjelenitésre keriil.

Emellett tobb teriileten jelenik meg tobblet informacid, vagy hasznos finomitas az Gj riportok bevezetésével.
Mindazonaltal felhivjuk szives figyelmiiket, hogy az (j riportok mellett egyes Uzleti folyamatokhoz kapcsolodo
riportok tovabbra is a jelenlegi szamlavezet6 rendszerekben keriilnek el6allitasra, igy a meglévé riportok nem
valtoznak, azok tovabbra is elérhetdk lesznek a KID-en.

A KELER a Program keretében béviteni tervezi az Ugyfelek altal a KID feliileten keresztiil kezdeményezhetd
lekérdezéseket (pl. szamlatorténet, egyenlegek, pénzbirsagok részletei, stb.).

A Program keretében el6allé uj, 1SO riportok formatum-leirasait is a SWIFT MyStandards portalon publikaljuk, a
marado KID-es riportok leirasat pedig uj KIDIO fogja tartalmazni.

Ertékpapir-kiegyenlitéshez kapcsolédé riportok:

Formatum

Megsziinik

kivaltas miatt

EPO1 Ertékpapir szamla egyenleg kivonat Uj T751 semt.002.001.10
MT535
EPO2 Konyvelt értékpapir instrukciok kivonata, Uj 0101, 0106, | semt.017.001.10
nyitd/zard egyenleggel 0108, V106, MT536
V108, B101,
CER
EPO3 Filiggd értékpapir instrukciok kivonata Uj 0100, B100, | semt.018.001.11
T708N, CFU MT537
EP0O4 Torolt értékpapir instrukciok kivonata Uj 0100, B100, | semt.018.001.11
T708N, CFU
EPO5 Teljesiilt zarolas instrukciok kivonata Uj T433, T522 semt.016.001.08
EPO6 Filigg6 - nem teljesiilt zarolas instrukciok Uj T527, T541 semt.034.001.01
kivonata
EPQ7 Torolt - nem teljesilt zarolas instrukciok Uj T527, T541 semt.034.001.01
kivonata
Meghilsult kiegyenlitések miatti napi és havi Uj semt.044.001.01
pénzbirsag kivonat
Zarolasi kivonat a zarolo és a kedvezményezett Uj TBD
vonatkozasaban (letéti igazolas)
E761 Egyesitett Gsszevont értékpapir szamlakivonat nem valtozik text
T761 Osszevont értékpapir szamlak T. napi kivonata nem valtozik text
T768 T. napon valtozott Gsszevont értékpapir nem valtozik text
szamlakivonat
D762 Kozponti értékpapir szamla allapot nem valtozik text
T521 EL6 zarolasok kivonata nem valtozik text
T524 T napon valtozott zarolasok kivonata nem valtozik text
T550 Szolgaltatasi dijak tételesen nem valtozik text
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Leiras Megsziinik Formatum
kivaltas miatt
T700 Napkozbeni forgalom modosul a text
tranzakcio
tipus
értékkészlete

T711 Ertékpapirszamla részletes és dsszevont allapot nem valtozik text

lista
T712 Ertékpapirszamla részletes és 6sszevont allapot nem valtozik text

lista
T714 Ep atalakitas fordulonapi készlet kimutatas nem valtozik text
T772 Kibocsatdk osszevont kivonat nem valtozik text
A705 T+2 Allampapir kivonat nem valtozik text
T705 Ertékpapir letéti szamlak kivonata nem valtozik text

Ertékpapir-kiegyenlitéshez tartozd lekérdezések:

Megnevezés Leiras Megsziinik Formatum
kivaltas miatt

Paratlan EER és OTC paratlan iigyletek dsszevontan EERNONP, xml
tgyletek kérdezhetdk le a KID altal biztositott NONPAIR

funkcioval
Sorban allo A filigg6 értékpapir kiegyenlitési tranzakciok KVSMON xml
tételek (sormonitor) lekérdezését a KID biztositja
Ertékpapir A funkcio valtozatlan formaban érhet6 el a text
szamlaegyenleg | KID feliiletén
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7. DIJSZAMITAS, SZAMLAZAS

Az (j dijszamitasi és szamlazast elokészitd rendszeriink kialakitasanal toreksziink arra, hogy minél teljesebb
modon lehetdség legyen a jelenlegi dijstruktira szerinti szamitasokat elvégezni, valamint a kiszamitott dijakat
az Ugyfeleink elvarasait is figyelembe vevé egységekbe rendezetten szamlazni.

Az (j dijszamitasi és szamlazast elokészité rendszer bevezetése a jelenlegi tervek szerint tobb fazisban fog

,,,,,,

idépontjaval, mig a tovabbi fazisok tervezése jelenleg folyamatban van.

Az els6 fazis tartalma illeszkedik az értékpapir-kiegyenlitési rendszer funkcionalitasahoz, elsédlegesen az ahhoz
kapcsolodd dijszamitasra fokuszal, igy annak élesitése jelentés mértékben nem érinti Ugyfeleinket. Ennek
megfeleléen jelen fazisban nem valtozik a szamlazas, az ahhoz kapcsolodo riportok tartalma, illetve formatuma
sem.

Altalanossagban véve elmondhaté, hogy a KELER igyekszik egy, mind az iigyfél-, mind a belsé igényeket
rugalmasan kielégit6, paraméterezhetd dijszamitasi és szamlazast el6készité rendszert kialakitani, melynek
elényeit Ugyfeleink csak a Program késébbi fazisainak élesitését kovetden fogjak tapasztalni.

A jovobeni dijakrol, dijstruktararol, illetve a dijszamitas folyamataban bekovetkezé esetleges valtozasokrol a
KELER a mindenkori Dijszabalyzataban ad tajékoztatast.

A Program dijszamitast és szamlazast érinté modernizacidjanak elsé fazisa keretében megvalosuld valtozasok
kapcsan az alabbi pontok emelhetéek ki.

7.1. Dijszamitassal kapcsolatos valtozasok

7.1.1. Ujonnan bevezetésre keriilé értékpapir kiegyenlitési tranzakciok

Az értékpapir-kiegyenlitési rendszer élesitésével a jelenlegi DVD (Delivery versus Delivery) tranzakciotipus
Osszekapcsolt (linkelt) FOP transzferekkel keriil kivaltasra, Uj tranzakciotipusként bevezetésre keriil az
értékpapirmozgas nélkiili pénzatutalas (Payment free of delivery / PFOD) tranzakcio, valamint valtozik a REPO
tranzakciok kezelése is, amelyekhez kapcsolodod (ij dijszamitasi algoritmusok az értékpapir-kiegyenlitési
rendszer élesitésével egyidejlileg keriilnek megvaldsitasra.

7.2. Szamlazassal kapcsolatos ujdonsagok és valtozasok

7.2.1. Ertékpapir kiegyenlitéshez kapcsolédd SWIFT iizenetkommunikacios dijak

Az (j értékpapir-kiegyenlitési rendszer bevezetésével a jovoben hasznalatos iizenetkommunikacios formatumok
és a kovetendd szabalyrendszer valtozik a jelenlegi gyakorlathoz képest. Ennek kdvetkeztében az értékpapir
kiegyenlitéshez kapcsolodd SWIFT lizenetkommunikacios dijak a jovében az értékpapir letétkezelési és
nyilvantartasi, valamint az értékpapir tranzakcios dijakat tartalmazo
(K5 jelzéssel kezd6d6 szamlaszamu) dijszamlan fognak szerepelni.

A pénztranzakcidkhoz kapcsolédd SWIFT lizenet dijak a jelenlegieknek megfeleléen a tovabbiakban is a
devizaszamla-vezetéshez kapcsolodd dijakat tartalmazo (DM jelzéssel kezd6d6é szamlaszami) dijszamlan
keriilnek megjelenitésre.
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7.2.2. Reverse Billing

A reverse billing - mint opcionalis szolgaltatas - keretében a KELER lehetévé teszi, hogy a SWIFT
kommunikaciohoz kapcsolodd, a KELER altal felszamolt dijakat, illetve azok egy részét Ugyfeliink kézvetleniil a
SWIFT felé fizethesse. A szolgaltatas elénye, hogy a mar SWIFT tagsaggal rendelkezé Ugyfelek szamara a
szolgaltatdval fennallo szerzédésiik szerinti dij keriil felszamitasra.
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